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I. A PENZTEREMTES MECHANIZMUSA

1. A pénz kialakuldasa

A mai haszndlatban 1€v6 pénznek hosszu torténete van, amig a mai formajat elérte. Kialakula-
sanak elso 1épése, amikor a termeldk feleslegként megtermelt termékiiket a piacon szdmukra
fontos mas termékre elcserélték. Az ilyen bartergazdalkodasnak a hatranya, hogy csere csak
abban az esetben johetett 1¢étre, ha a két félnek pont a masik termékére volt sziiksége. Probléma
még ekkor is jelentkezhetett, ha a cserélendd termékek mennyiségében és értékben nem tudtak
megegyezni. Az aru értékét a mas aruval szembeni cserearanya jelenti. Sziikség volt tehat olyan
arukra, amelyek bizonyos tulajdonsagaik alapjan csereeszkoznek megfelelnek. igy alakult ki az
arupénz, amely lehetett gabona, allatbdr, so, hazidllatok tehat olyan termék, melyek barmely
héaztartas szdmara keresett volt. Az arupénz kiilonbdzd tertileteken mas €s mas volt, a gazdasagi,
foldrajzi, tdrsadalmi viszonyoktdl fliggden.

Az arupénznek vagy mas néven pénzhelyettesitd, belso értékkel bird pénz, korai pénz, pri-
mitiv pénznek alapvetd tulajdonsaga, hogy a hasznalok szamdira megfeleld hasznossaggal
(hasznalati értékkel) birjon. A névekvo forgalom a kiilonb6z6 teriiletek kozotti kereskedelmet
vonta maga utan. A tavolsagi kereskedelem sziikiteni kezdte a primitiv pénzek korét, mivel
ujabb fontos tulajdonsadgoknak kellett, hogy megfeleljen. Fontos szempont volt, hogy kdnnyen
¢s biztonsagosan szallithatd legyen hosszu utak megtétele esetén is. Ezekre az okokra vezethetd,
a tartdssag is elvart szempontta valt.

Ez azt jelenti, hogy a tavolsdgok megtétele esetén, kiilonbozo idéjarasi viszonyok kozott a
primitiv pénz minésége és mennyisége ne valtozzon, tehat ne torjon, kopjon el, vagy ne romol-
jon meg. A primitiv pénznek oszthatonak (vagy a legkisebb, vagy altalanosan elfogadott egy-
ségnek) is kellett lennie, ami azt jelentette, feldarabolas esetén a veszteség minimalis legyen,
és az azonos méretll darabok azonos értékkel birjanak. A kereskedelmi utak mentén, hogy min-
denhol alkalmazni lehessen fizetdeszkozként az arupénzt, egyazon mindségiinek, vagyis homo-
génnek kellett lennie.

Erdemes még megemliteni, hogy konnyen felismerhetd és esztétikus format 6ltsn az alap-
vetd csereeszkoz. Vigyazni kellett viszont, hogy olyan mennyiségben forduljon el6 a primitiv
pénz, hogy az adott forgalomhoz elegendd mennyiséget biztositson, de mindenki szdmara nagy
mennyiségben ne alljon rendelkezésre, mert akkor elveszti az értékét. Ezekkel a tulajdonsagok-
kal legtisztabb forméaban a nemesfémek rendelkeztek.

A nemesfémek koziil a kiilonb6z0 tarsadalmakban hasznaltdk az aranyat, eziistot, rezet, bron-
zot és vasat. A fémek koziil az arany és az eziist, valamint a réz emelkedett ki és ezek terjedtek
el leginkabb. Amennyiben az arany vagy eziist kiillon tolti be a pénzfunkciokat,
monometallizmusrol, amennyiben az els6 kettd egyiittesen forog, bimetallizmusrol beszéliink.
A réz valtopénzként haszndlata esetében trimetallizmusrol van sz6. A parhuzamosan hasznalt
fémek sok gondot jelentettek, igy egyes helyeken csak egy nemesfémet fogadtak el f6 fizetd-
eszkozként.

A nemesfémek elterjedésének fontos allomdsa volt, hogy a pénzeknek homogénnek kellett
lenniiik. Ez azt jelenti, hogy olvasztott, tiszta fémek tudtak csak betdlteni a pénz szerepét. Ki-




alakultak a megfelel6 sulymértékek (pl. marka, font) szerinti érmék. A méricskélés helyettesi-
tésére az uralkodok sajat pecsétjiikkel lattak el az érméket, amellyel a megfeleld sulymértéket
igazoltak. Ezek az érmék keresettebbek lettek a jelteleneknél, igy idével kiszoritottak dket. A
pénzverés igy uralkoddi monopdliumma valt.

A pénz mennyiségének a hidnya maga utdn vonta az uralkodé és/vagy az allam altali pénz-
rontast. Ez abbol allt, hogy olcsobb fémekkel 6tvozték, vagy az eldirtnal kisebb stilyban kibo-
csatva ronthattdk a pénz értékét. A fémsulyok, mint mértékegységek fokozatosan elvaltak a
pénz sulymértékétdl és onalldo pénznevekként jelentek meg.

Az arany ¢és eziist pénzrendszernek alapvetd sziikséglete, hogy a kopasbdl és a novekvo for-
galombol szarmaz6 hianyt az arany és eziisttermelésbdl fedezni lehessen. A folosleges pénz-
mennyis€ég megtakaritdsként kicsapodik. Ezzel megjelenik a nemesfémrendszerben a kincs-
képzo funkcid. A kincsképzés — amennyiben jo mindségi, kelld érctartalmu, €s rontott min6-
ségli pénz parhuzamosan van forgalomban — mindig az értékesebb nemesfémbdl torténik, mivel
inkabb ezt teszik félre megtakaritas céljabol. A fizetési forgalom tehét egyre inkabb a kevésbé
értékes nemesfémbdl torténik. Altalaban igaz az a torvény: kétfajta mindségii pénz egyiittfor-
gasa esetén az értéktelenebb pénz kiszoritja az értékesebbet a forgalombol (Gresham térvény).

Az arannyal, illetve eziisttel torténd fizetési modok sziik foldrajzi teriileten egyszeriien meg-
oldhatdak voltak. Tavolsagi kereskedelem esetén a szallitas nehézkessé, illetve a rablasok miatt
veszélyessé valt. Az elterjeddben 1évé bankszerli intézmények (foleg, hogy szamos tavoli va-
rosokban is volt kirendeltsége) szivesen fogadtak el érmeletéteket, és ezt igazold papirjegyeket
adtak cserébe. Igy alakult ki a klasszikus papirpénz, amely 1ényegét tekintve egy nemesfémle-
tét. A papirpénzt a tulajdonosa barmikor visszavalthatta nemesfémre a rairt mennyiségnek meg-
feleléen a kibocsatd bankban. Egységnyi pénzegység nemesfémmennyiségét pénzlabnak ne-
vezziik.

Természetesen eléfordultak olyan esetek, hogy a bank olyan papirpénzt bocsatott ki, ame-
lyeknek nem volt aranyfedezete. Ha ezeket a papirpénzeket nem tudta visszavéltani aranyra,
akkor a bank cs6dbe ment, a jogosultak nem jutottak hozza az aranyukhoz. A klasszikus papir-
pénz ezért kevésbé volt kedvelt, mint az arany, mert kincsképzOként tovabbra is ez funkcionalt.
A bankok hogy a valsagot megoldjak, kotelezd aranyfedezetet biztositottak a kibocsatott papir-
pénzek utan.

A forgalomban 1év6 arany és papirpénz a ndvekvd aruforgalmat nem tudta kielégiteni, ez
pénzhidnyhoz vezetett, ezért 1étrejott a pénzhelyettesitok masodik formaja: a klasszikus bank-
jegy. Mivel a pénz mennyisége kevesebb, mint a forgalomhoz sziikséges mennyiség €s a pénz
forgasi sebessége nem valtozik, csak hitelbdl lehet vasarolni. Ez maga utdn vonja a valtok el-
terjedését. Valtot viszont leginkédbb a megbizhatd adosoktol fogadnak el a szallitok, tehat koz-
kedvelté valik a banki valtd. Ezekrdl iddvel eltiinik a lejarat és a kamat, kerek cimletben bo-
csatjak ki, tehat 1étrejott a klasszikus bankjegy.

Az éllam felismerte a pénzhelyettesitokben rejlé elonyodket és a bankjegykibocsatasat idovel
monopolizalta. Az arany pénzként, azaz monetaris szerepkorének csokkenése (az arany
demonetizalodasa) az egyes orszadgok esetében eltérd idészakokban kovetkezett be. Az 1929-
33-as vildggazdasagi valsagot tekinthetjiik talan olyan idépontnak, mely legmarkansabban fém-
jelzi e folyamat fordulopontjat. A bankjegyeknek az aranyfedezeti értéke lassan megsziinik.




A mai pénz bels6 érték nélkiili pénz. Az adott orszagban torténd elfogadasat allami deklara-
ci6 biztositja. A mai pénz négy funkciojat kiilonbdztetjiik meg.

Ertékmérd vagy elszamolési egység: a pénz homogenitasanak megfeleléen a gazdasagi szam-
bavétel egységeként funkciondl, alkalmas aruk aranak, jovedelmeknek és vagyonoknak méré-
sére és Osszehasonlitasra.

Forgalmi eszkoz: a pénz €s aru cseréjében az azonnali fizetéskor kozvetit, amely feltételezi,
hogy a pénz mindenki altal elfogadott.

Felhalmozasi (kincsképzo funkcid): a pénz legyen alkalmas a vagyontartas eszkozEil szol-
galni.

Fizetési eszkoz: a pénz legyen alkalmas halasztott fizetésre, hitelek nytjtasara és visszafize-
tésére.

A klasszikus négy funkcio kiterjesztéseként beszélhetiink regionalis- vagy vilagpénz szerep-
rol: orszaghataron kiviil is betolti a pénzfunkcidkat. Illyen pénz az IMF pénze, az SDR (Special
Drawing Rights) és az EU volt pénze, az ECU (European Currency Unit), illetve jelenlegi
pénze, az eurd, valamint az USA dollar.

2. A pénzteremtés alapesetei

A szamviteli mérleg

A pénzteremtés mechanizmusdnak megértésé¢hez érdemes a konyvviteli mérleg fogalmabol ki-
indulnunk. Az Eperjes csalad év elején, azaz 2013. janudr 1-én Osszesitést készit a csaladi va-
gyonrdl. Az alabbi fo0bb vagyontargyakat irtdk dssze.

Eszk6zok:

1. Lakotelepi lakas........cccoovriiiiicininnnns 5.000.000 Ft
2. Butorzat, lakberendezési targyak ........... 400.000 Ft
3. GEPKOCST v 300.000 Ft
4. Egyéb tartos fogyasztasi cikkek ............. 150.000 Ft
5. Ruh@zat ....cccooviiiiiiic 150.000 Ft
6. KONyvek ..o 50.000 Ft
7. OTP-1ESZVENY ..o 100.000 Ft
8. KESZPENZ ....oovvvvviiiiiiiceecc e 165.000 Ft
9. A Szabo csalad tartozasa .............c.cceeee.. 15.000 Ft
OSSZESEN ..., 6.330.000 Ft

A fenti felsoroléas végosszege, tehat 6.330.000 Ft a csaladnal 1évO 6sszes vagyontargy értéke.
Ezek a tételek a mérleg eszkoz oldalan szerepelnek. A mérleg eszkdz oldala tehat arra a kérdésre
ad valaszt, hogy milyen vagyontargyak vannak az adott csalad vagy gazdalkod¢ alany tulajdo-
naban.

Biztos-e azonban az, hogy ezek a targyak, melyek a csalad hasznalatdban vannak, az ¢ tu-
lajdonukat is képezi? Erre a kérdésre ad feleletet a mérleg forrds oldala. Ez is a fenti eszkdzok
korét oleli fel, csupan més csoportositasban. A forrds oldal azt mutatja meg, hogy mi az eszko-
z0k forrasa, azaz tulajdonképpen kinek a tulajdondban vannak a fenti vagyontargyak.
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Maganszemélyek, de a bankszféra kivételével a gazdalkodo egységek esetében is természe-
tesen a sajat forras a legjelentdsebb csoport. Az ettdl eltérd tételeket idegen forrasnak nevezziik.
Ezt a tartozasok 0sszege testesiti meg, mely lehet felvett hitel, illetve ennek specialis alesete, a
szallitoi allomany.

Nézziik meg, hogyan néz ki az Eperjes csalad mérlegének forras oldala: honnan szarmazik
a csaladi vagyon?

Forrasok:

1. Sajat vagyon ......cccccecevniieeiiieniiieeennens 5.700.000 Ft
2. OTP-lakastartozas ..........ccccceeeeeirveeeennnen. 300.000 Ft
3. Munkaltatoi KOIcsOn ........ccceeeeevvveeeennee. 100.000 Ft
4. Eperjes Jozsef sziileitdl kapott kdlcsone 200.000 Ft
5. Egyéb felvett KOICSON .ivvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 30.000 Ft
OSSZESEN .o 6.330.000 Ft

A csalad vagyonabol 5.700.000 Ft az Eperjes csalad tényleges (sajat) tulajdona, 630.000 Ft
Osszegll vagyontargy pedig - bar Eperjesé¢k hasznaljak, tehat a mérlegoldalukon eszkoztételként
szerepel - a hitelezok (idegen) tulajdonaban van.

A mérleg tehat egy olyan kdnyvviteli nyilvantartas, amely egy adott idépontban dsszevon-
tan, pénzértékben tartalmazza a gazdalkodo vallalat eszkozeit és forrasait. A kimutatas bal ol-
dalan az eszkozok, jobb oldalan a forrasok tételei talalhatok. Magasabb és specidlis szinten,
(véallalatcsoport, allam, vagy haztartasok, pénziigyi szektor stb.) is készithetnek ilyen nyilvan-
tartasokat. A gazdasagi — real — folyamatokat modern korban mindig ellentétes irany(i pénzfo-
lyamat lebonyolitasa is jellemzi.

A bankrendszer tipusai és pénzteremtése

A pénzteremtés megértéséhez sziikséges néhany alapfogalmat megismerni. A bankrendszer ki-
alakulasaval és miikodésével késObbi fejezetekben ismerkedhetiink meg részletesen. A modern,
belsd értékkel nem rendelkezd pénz létrejottekor nem véletleniil terjedt el a pénzteremtés kife-
jezeés. E pénz ugyanis egyszerli szamlajovairassal, vagyis azaltal keletkezik, hogy egy szdmot
egy darab papiros vagy elektronikus nyilvantartas megfeleld helyére leirnak. E mondat megér-
téséhez tisztaznunk kell néhany pénzelméleti alapfogalmat.

Egyszintli bankrendszerben az orszag kdzponti bankja (jegybank) all kapcsolatban a vallalati
szféraval, vezeti azok szamlait. Egyszintli bankrendszer 1étezett a volt szocialista orszagokban.
A kiilonb6z0 fokl tervgazdasagi rendszerekben ugyanis az informécié megfeleld centralizélasa
fontos szerepet toltott be. Egy ilyen rendszerben, ahol a monetéris folyamatok alarendelt pozi-
cidban vannak és a gazdasdgpolitika alapvetden mas eszkozrendszerrel irdnyitja a gazdasagi
folyamatokat, kétségteleniil szamtalan elénye van egy egyszintli bankrendszernek.




kozponti bank Villalat

Az egyszintli bankrendszer azonban nem jelenti azt, hogy csupan egyetlen bank végez minden
bankmiiveletet. A kozponti bank mellett altaldban mikddik még Beruhazasi Bank, Kiilkeres-
kedelmi Bank és Takarékpénztar. Az olyan bankrendszert, amelyben e szakbankok hianyoznak,
monobankrendszernek nevezziik.

A piacgazdasagokra nem az egyszintli, hanem a kétszintii bankrendszer a jellemz6. Ekkor a
kozponti bank nem all kézvetlen kapcsolatban a gazdalkodo alanyokkal. A vallalati szféra
szamlait az Un. kereskedelmi bankok (iizleti vagy hitelbankok) vezetik. (A bank kifejezés az
1996. évi CXIL. tv. alapjan jogi kategoria is, mig a kereskedelmi banki szohasznélat az iizleti
bank értelmében hazankban jelenleg kdzgazdasagi fogalom.) A kézponti bank pedig csupan e
kereskedelmi bankokkal all 6sszekdttetésben.

A kétszintli bankrendszerben az orszag kozponti bankja mellett 1étezik a bankrendszer alsobb
szintje, melyet a kereskedelmi (iizleti vagy hitelbankok) alkotnak. A kozponti bank nem all
kozvetlen kapcsolatban a gazdalkodo szféraval, a gazdasagi egységek szamlait a kereskedelmi
bankok vezetik.

................. BANKSZEKTOR.............. . .........VALLALATI SZEKTOR...........
kdzponti bank Villalat
hitelintézetek

Induljunk ki abbol az alapallapotbol, miszerint egyszintii bankrendszerben vagyunk ¢€s a gaz-
dasagban nincs készpénz. Egyszintli bankrendszer esetén a jegybank vezeti minden véllalat
szamlajat. Mivel nincs készpénz a forgalomban, a vallalatok egymdasnak csak szamlapénzzel
tudnak fizetni.

A pénzt technikai (megjelenési) formdja szerint beszélhetiink készpénzrdl és szamlapénzrol.
Készpénz: a térvényes fizetdeszkoz (bankjegy- és érmeallomany) megnevezése. Szamlapénz:
a banki szdmldkon megjelend pénznagysag.




E fejezet elso két pontjaban a pénzteremtés alapvetd két utjat mutatjuk meg: a hitelnytjtas €s
a kiilfoldi fizetéeszkoz vasarlasa ellenébeni pénzkeletkezést. Mindkét esetben szemléletmo-
dunk fliggetlen attél, hogy milyen tipust bankrendszerben vagyunk, valamint tovabbra is felté-
telezziik a készpénznélkiili gazdasagot.

Pénzteremtés hitelnyujtas ellenében

Bankunk e fenti rendszerben (készpénz nélkiili gazdasag, egyszintli bankrendszer) hitelt nyu;t
egy vallalatnak. A hitelnytjtas miiveletével egyben pénzteremtés is torténik: pénz keriil a gaz-
dasagba. Ez az esemény az alabbi modon tiikr6z6dik a vallalat és a bank mérlegében. A pénz-
allomény a vallalati mérleg eszk6z oldalan szerepel, hiszen ez a vallalati vagyontargyak egy
fajtdja. A mérleg forras oldala mutatja, hogy a vallalat e pénzeszk6zhoz hitelnyujtas kapcsan
jutott, azaz e hitelosszeggel a vallalat tartozik a banknak.

Eszkoz Vallalat Forras

Pénz Hitel

A bank mérlegében e tételek ellentétesen helyezkednek el. A bankmérleg eszkoz oldalat idegen
szoval aktivaknak, a forrasoldalt pedig passzivaknak nevezziik.

Aktivak Bank Passzivak

Hitel Pénz = Betét

Ennek oka, hogy a bank szamara a hitel kovetelés, vagyis a hitel a bank eszkoze. A teremtett
pénz, vagyis a bankndl vezetett betét pedig a bank tartozasa, a bank passzivaja. (A hitel sz6
kozgazdasagilag hianyos fogalom: a nytjtott hitel mindig eszkoz, a felvett hitel mindig forrast
jelent.) A pénz e tartozasjellege azaltal valosul meg, hogy a véllalat, a pénz tulajdonosa szaba-
don rendelkezhet e pénzdsszeg felett: felhasznalhatja fizetésre pl. mas vallalatoknak.

A pénzteremtés tehat azaltal valosult meg, hogy a bankbetétet nyitott a vallalat szdmara. Ma-
géaval a betétnyitassal keletkezett pénz a gazdasdgban. Fontos megérteniink, hogy a pénzterem-
tés nem a betétnyitas mellett, azzal egyidejiileg, hanem éppen azaltal jon 1étre. A gazdasagban
(tobblet)pénz keletkezett, amikor a betétszamlan a bank az dsszeget jovairta.

A pénz megsemmistiilése a pénzteremtéssel ellentétes folyamat. Ha a pénzteremtés hitelnyt;-
tassal keletkezik, akkor a pénzmegsemmisiilés hitel visszafizetéssel sziinik meg. A hitelpénz
mechanizmusa tehat korforgés jellegli. A kereskedelmi bankok hitelnytjtas révén pumpélnak
pénzt a gazdasagba. E pénz az adott vallalattol a tobbi szférdhoz (a lakossaghoz és az dllamhaz-
tartashoz), illetve mas vallalathoz keriil. Ha a vallalat értékesitette arujat vagy szolgaltatasat,
akkor a hozza visszakeriilt pénzbdl visszafizetheti hiteleit. Ezzel az utols6 aktussal a pénz meg-
szlinik.

A pénz korforgasdnak eme szemléltetése igen leegyszertsitett. A pénz ugyanis barmelyik
szereplonél kiléphet a forgalombol. Ez nemcsak veszteséges termelés esetén kovetkezhet be
(amikor a vallalat nem tudja realizalni termelését, igy nem képes a felvett hitel visszafizetésére
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sem), hanem teljesen egészségesen is, példaul a lakossag otthon tartott megtakaritasain keresz-
til.

Ha a bank tigyfelének kamatot ir jova, ez hatdsdban pénzteremtd jellegli, mivel a vallalati
betétalloméany emelésével a bankpasszivakat noveli. A véllalatnak tobb pénze lesz, a pénz-
mennyiség no.

Bank Vallalat

+ kamat = + betét + kamat = + betét

Ezzel szemben pénzmegsemmisit6 hatasu, ha az tigyfelek kamatot fizetnek a banknak. Mig a
kamatjovairas tehat a hitelnyajtassal megegyez6 hatést valt ki, addig az tigyféltdl torténd ka-
matbeszedés pénzteremtés szempontjabol hitel visszafizetéssel egyenértékii.

Pénzteremtés kiilfoldi fizetoeszkoz vasarlasa ellenében

Ha vallalatunk kiilfoldi fizet6eszkozzel rendelkezik - példaul exporttevékenysége kovetkezté-
ben -, akkor a pénzteremtés devizavasarlassal is keletkezhet. Ebben az esetben a vallalat eladja
kiilfoldi fizetdeszkozét hazai fizetéeszkoz ellenében. Az egyes mérlegekben ez ugy fog megje-
lenni, hogy a vallalati mérlegben csupan az eszkozoldal rendezddik 4t. A bankmérlegben az
aktivaoldalon a hitel helyett a deviza tétel szerepel.

Vallalat Bank
- Deviza (Arany)
+ Pénz = Betét + Deviza | + Pénz = Betét

Mint ahogy a hitelnyujtas ellenében torténd pénzteremtés soran a hitel visszafizetés pénzmeg-
semmisitd hatasu volt, ugyanigy pénzmegsemmisiilést okoz, ha a bank elad kiilfoldi fizetesz-
kozt hazai pénz ellenében. Ez az esemény az alabbi mddon tiikrozddik a mérlegekben.

Vallalat Bank

+ Deviza - Deviza |- Pénz = Betét
- Pénz = Betét

Valuta: kiilfoldi fizetéeszkoz készpénzben (bankjegy €s érme forméjaban).
Deviza: valutara szo6l6 kovetelés, kiilfoldi pénznemben megjelolt fizetési igéret.

A hétkoznapi szohasznalatban a valutat és devizat gyakran szinonimaként hasznaljuk. Ugyanez
a helyzet a valutadrfolyam és devizadrfolyam vonatkozasdban. A valutadrfolyam esetében
azonban nagyobb a vételi és eladasi arfolyam kozotti kiillonbség, mert a készpénz esetében na-
gyobb a hamisitasbol és szallitasbol eredd kockazat, valamint a szallitasi 1d6 alatti kamatvesz-
teség.
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A kétfajta pénzteremtési lehetoséget foglalja 6ssze a pénzteremtés alapegyenlete:
AM = ANDC + ANFA, ahol

M (money) a pénz,

NDC (Net domestic credit) a netté hazai hitel és

NFA (Net Foreign Assets) a nett6 kiilfoldi pénzeszkdzok jelolése.

3. Penzteremtes a kétszintii bankrendszerben

A jegybank és a kereskedelmi bank kozotti kapcsolat
Kétszintli bankrendszerben a pénzteremtés két miiveletsorra valik: a kereskedelmi bankok (hi-
telintézetek) és a kozponti bank pénzteremtésére.

Kereskedelmi bankpénz: a kereskedelmi bankok altal teremtett pénz, a kereskedelmi bank
passzivdja. A kereskedelmi banki pénzteremtéstdl elkiiloniil a jegybanki pénzteremtés. Ez a
pénzteremtés mechanizmusat tekintve nem kiilonbozik a kereskedelmi bankok pénzteremtésé-
tol.

A kozponti bank aktiva oldalan a hitel tétel talalhatod. Ez azonban itt nem a vallalati szektor
szamara nyujtott hitel — hiszen kétszintli bankrendszerben a jegybank nem all kdzvetlen kap-
csolatban a gazdalkodo egységekkel —, hanem a kereskedelmi bankok szamara nytjtott hitel. A
jegybanki passziva oldalon a jegybank altal teremtett pénz all. Ez a pénz azéltal keletkezik,
hogy a kozponti bank bankbetétet nyit a kereskedelmi bankok szamara, az e szamlakon talal-
hat6 betét maga a jegybank altal teremtett pénz. Az igy létrejott pénzt nevezziik jegybankpénz-
nek.

Kozponti bank Kereskedelmi bank
Hitel a kereskedelmi| Jegybankpénz = Jegybankpénz =| Hitel a
bankoknak kereskedelmi bankok betét a kozponti| kdzponti
betétei banknal bankt6l

Jegybankpénz: a jegybank altal teremtett pénz, a jegybank passzivja.

szerint mindkett6 bankra sz0l6 kovetelés, mindketté bankpassziva. A kdzponti bank altal te-
remtett jegybankpénz a kdzponti bank passziva oldalén, a kereskedelmi bank altal teremtett
kereskedelmi bankpénz a kereskedelmi bank passziva oldalan szerepel.

Kétszintli bankrendszerben - kivéve azt a valdsziniitlen esetet, amikor a jegybank mellett
csupan egyetlen kereskedelmi bank létezik - adott kereskedelmi bank nem vezeti minden gaz-
dalkod6 egység szamlajat. Ebbdl kdvetkezden l1étezhetnek olyan fizetési megbizasok, melyek
igyfélkoron kiviili fizetésre szolnak. Ezeket a kereskedelmi bank sajat maga altal teremtett
pénzzel nem tudja teljesiteni.
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Fizetés iigyfélkoron beliil
Nézziink meg a fizetési megbizatasok teljesitését a kétszintli bankrendszerben! Modelliinkben
az A ¢és C vallalat szamlajat A kereskedelmi bank, B vallalat szaml4jat B kereskedelmi bank

vezeti.

A ker. bank B ker. bank
Betét A vall. Betét B vall.
Betét C vall.
A vallalat B vallalat
Betét A ker. Betét B ker.
banknal banknal
C vallalat
betét A ker.
banknal
1. esemény:

A vallalat gépbeszerelést végzett C vallalat szamara. E tevékenységért C vallalat fizet A valla-
latnak 200 forintot.

Modelliinkben a fizetés csupan atutalassal valosulhat meg, hiszen a gazdasagban nincs kész-
pénz. (Készpénz feltételezése esetén a fizetés technikailag megvalosulhat azaltal, hogy C val-
lalat 200 forint készpénzt atszallit A vallalathoz. Ez azonban igen veszélyes, (s részben ezért)
igen koltséges — kiilondsen ha a két gazdalkodo egység telephelye nem azonos helységben van
—, ezért e fizetési forma nagytételii szerzdések esetén nem jarhat6 ut.)

A fizetés ugy valosul meg, hogy A kereskedelmi bank atrendezi passzivait. Az tigyfélkoron
beliili fizetés tehat a kétszintli bankrendszerben is ugyanugy valosul meg, mint az egyszintiiben:
C vallalat betéte csokken, A vallalaté n6, vagyis az A kereskedelmi bank passziv oldala atren-
dezddik. A fizetés kovetkeztében C vallalatnak a szallitdalloméanya, A vallalatnak a vevdallo-
manya csokken.

A ker. bank B ker. bank
betét A vall. betét B vallalat
+200 betét
betét C vall
-200
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A vallalat B vallalat

betét A ker. betét B ker.
banknal banknal
+ 200

vevok
-200

C vallalat

Betét A ker. szallitok
banknal - 200
-200

Fizetés iigyfélkoron kiviil

Mi torténik azonban, ha C vallalat B-nek akar fizetni? Nyilvanvalo, hogy A kereskedelmi bank
e fizetési megbizast nem tudja passzivainak atrendezésével teljesiteni, hiszen B vallalatnak nem
6 vezeti a szamlgjat. Az is egyértelmii, hogy C vallalatot nem érdekli A kereskedelmi bank
gondja, hiszen ha nem tudna fizetni B véllalatnak, akkor pénze nem lenne teljes koriien felhasz-
nalhat6, vagyis nem lenne pénz. Kovetkezésképpen nem vezettetné A kereskedelmi bankkal a
szamlajat.

A kereskedelmi banknak ugy tudja megoldani e problémat, ha olyan pénzzel tud fizetni,
melyet a B kereskedelmi bank is elfogad. Ez a pénz a jegybankpénz. A fizetési forgalom a
jegybankon keresztiil fog lebonyolddni, amely vezeti A és B kereskedelmi bank szamlajat. A
kereskedelmi bank példankban ugy jut jegybankpénzhez, hogy hitelt kér a kozponti banktol. A
hitelnyujtas utdn a bankmérlegek az alabbi képet mutatjak.

kodzponti bank

hitel A kereskedelmi | A kereskedelmi bank
banknak + 500 betéte + 500

A kereskedelmi bank

jegybankpénz = betét a Hitel a kozponti banktol
kdzponti banknal + 500
+500

A kereskedelmi bank fizetése B kereskedelmi banknak azaltal teljesiil, hogy a jegybank pasz-
szivai atrendezddnek, vagyis az A iigyfél szamlajan 1évo jegybankbetét-0sszeg csokken, B ligy-
fél szamldjan viszont nd az egyenleg. Kétszintli bankrendszerben tehat adott vallalat atutalasa-
hoz, ha a pénzosszeg nem az adott kereskedelmi bank ligyfélkorén beliil marad, jegybankpénz
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sziikséges. Ebbdl az kovetkezik, hogy a kereskedelmi bankoknak jegybankpénzben kell likvid-
nek lennitik.

A fizetés utja tehat: C vallalat — A kereskedelmi bank — jegybank — B kereskedelmi bank
— B vallalat. A miiveletben résztvevd szereplket harom szféraba sorolhatjuk. A legfelsd szin-
tet a kozponti bank, az alsobb bankszintet a kereskedelmi bankok alkotjak, mig a legalsé cso-
portba a gazdalkodo egységek tartoznak.

Ezzel a fizetéssel megsziinik 500 forintnyi A kereskedelmi banki pénz, ugyanakkor keletke-
zik 500 forint B kereskedelmi banki pénz (1d. a kereskedelmi bankok passziva oldalan a betét-
allomanyban végbemend valtozasokat), tehat a kereskedelmi bankpénz mennyisége nem valto-
zik. A jegybank passziva oldaldn megsziint 500 forint jegybankpénz (A kereskedelmi bank be-
téte), ugyanakkor keletkezett is 500 forint jegybankpénz (B kereskedelmi bank betéte), vagyis
a jegybankpénz-tomeg sem valtozott.

2. esemény: C vallalat fizet B vallalatnak 500 forintot

Ko6zponti bank

A ker. bank betéte
- 500

B ker. bank betéte
+ 500

A Ker. bank B ker. bank
Betét A vall. Betét B.vall.
Jegybankpénz] Jegybankpénz +500
-500 +500
Betét C vall.
-500
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A vallalat B vallalat
Betét A ker. betét B. ker.
Banknal banknal +50
vevok -500
C vallalat
Betét A. ker. szallitok
Banknal -500

-500

Az a kereskedelmi banknak tehat likvidnek kell lennie jegybankpénzben, ha egyik betéttulaj-
donosa tigyfélkoron kiviili fizetést kivan teljesittetni a bankkal.

Készpénzfelvétel a kereskedelmi banktol

Az eddigiekben készpénz nélkiili gazdasagot tételeztiink fel. A valésagban azonban a készpénz-
nek néha igen fontos szerep jut. Témank szempontjabol ez azonban nem valtoztatja meg a ki-
fejtett Osszefiiggéseket. A készpénz ugyanis csupan a jegybankpénz egyik technikai formaja (a
jegybanki szdmlapénz mellett).

A készpénzkibocsatds (emisszid) nem valtoztatja meg a jegybankpénz mennyiségét, hanem
csak a jegybankpénzen beliil technikai atvaltast jelent: a jegybank szamlapénz egy része atala-
kul jegybank készpénzzé. A készpénz a jegybankpénz egyik technikai formaja. A jegybank
szamlapénz készpénzre atvaltasa nem jelenti a jegybankpénz tomegének valtozasat, csupan az
Osszetétel atalakulasat. A kereskedelmi bankpénz csak szamlapénz lehet, mig a jegybankpénz
szamlapénz és készpénz formajat is Oltheti. Ezen fontos 0sszefliggeést tartalmazza az alabbi tab-
lazat.

| Jegybankpénz Banki pénz
Készpénz Létezik Nem létezik
Szamlapénz Létezik létezik

A fentiek alaposabb megértése érdekében nézziik meg azt a példat, amikor a kereskedelmi bank
igyfele munkabért kivan fizetni, ezért betétszamléja terhére készpénzt vesz fel.
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3. esemény: A vallalat 300 forintnyi készpénzfelvétele a kereskedelmi banki betétszamléja ter-
hére

Kozponti bank
A ker. bank betét - 300
forgalomban 1évd
készpénztomeg + 300

A Ker. bank B ker. bank
Jegybankpénz | betét A vall  jegybankpénz betét B Vall.
-300 -300

betét C vall.

A vallalat B vallalat
Betét A ker. betét B ker.
Banknal -300 banknal
készpénz +300
C vallalat
Betét A ker. szallitok

banknal

Likviditas kiilfoldi fizetoeszkozben
Ha egy kereskedelmi bank tigyfele kiilfoldi fizetdeszkozt igényelhet bankszamléja terhére, ak-

kor a kereskedelmi banknak nemcsak jegybankpénzben, hanem kiilf6ldi fizetéeszkozben is lik-
vidnek kell lennie. Ez a likviditas vonatkozhat kiilfoldi készpénzre (valutara) - amikor is a ke-
reskedelmi banknak a kiilfoldi k6zponti bank pénzében kell likvidnek lennie - és vonatkozhat
szémlapénzre (devizara).

Ez a likviditas teljesen természetes, ha a bank devizaszamlat is vezet tigyfelei szamara. Szin-
tén fontos ez a fajta likviditasi konvertibilis fizetési eszkdzli orszagban.

4. esemény: az ligyfél 100 forint kiilfoldi fizetéeszkozt igényel a banktol

Ker. bank Vallalat

Valuta -100 devizabetét Devizabetét-100
-100 Valuta + 100
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4. A pénzmultiplikator nagysdga

E fejezetben a pénz keletkezésének folyamatat kdvetjiik nyomon. Latni fogjuk, hogy a bank-
rendszer egésze képes a pénzmennyiség megsokszorozasara (multiplikalasara). A folyamatot
itt ismerjiik meg, jelentéségét pedig a monetaris iranyitas kifejtésekor fogjuk felismerni. E16bb
egy egyszeriibb, elvontabb mechanizmussal ismerkediink meg, a fejezet masodik részében —
kozeledve a valdsagos pénzteremtés folyamatahoz - kissé tagitjuk elemzési keretiinket.

Kezdjiik a pénzteremtési folyamatot 1.000 forint készpénzzel. Feltételezziik, hogy Kovacs ur
valahogyan hozzajutott ehhez az 6sszeghez (munkabérként kapta, 6rokolte stb.) és bankbetétet
szeretne nyitni. A bank a fent mar megismert 6sszefiiggések alapjan a készpénz elfogadasakor
betétszamlat nyit Kovacs urnak. Ezzel a miivelettel a kereskedelmi bank pénzt, kereskedelmi
banki pénzt teremt.

Bank

készpénz +1000 | betét +1000

Kovécs ut betétszamlajan a jovairaskor tehat pénzteremtés ment végbe. A gazdasagban ezaltal
keletkezett 1.000 forint (kereskedelmi banki) pénz, ugyanakkor a jegybankpénzallomany 1.000
forinttal csokkent, hiszen a pénz bankrendszerbe visszaaramlasat pénzmegsemmisiilésként ér-
telmeztiik. Itt ismételten sziikséges hangstulyoznunk, hogy a bankrendszeren beliilre érkezve a
pénz megsziinik pénz lenni.

A bankok kialakulasanak koraban erre a betétre az 6s-bank 100 % fedezetet tartott, vagyis az
1.000 forint készpénzt (akkoriban: aranyat) Orizte arra az esetre, ha betétese szamlajan 1évo
Osszeget készpénzre (aranyra) kivanja valtani. A hitelezési és betéti tevékenység élesen kiilon-
valt: a bankar csak sajat tokéje kockazatara hitelezett tigyfeleinek. (A bank e tevékenységérol
részletesebben a banktorténetet €s az drupénz kialakulasat targyalo fejezetekben lesz sz0.)

A modern bankok mar nem tartanak 100 %-os tartalékot. Szamukra a térvényes el6iras, a
kotelez6 tartalékrata rendszere a mérvado. A tartalék eldirdsok eredetileg a betétesek érdekeit
veédték, napjainkra 4talakultak a jegybank pénzmennyiséget szabalyozd eszkozeivé: a jegy-
bankpénz ¢€s a kereskedelmi banki pénz aranyat hatarozzdk meg.

Kotelezo tartalékrata: kétszintli bankrendszerben a jegybank pénzmennyiséget szabalyozo
eszkoze. A kotelezd tartalékrata eldirja a kereskedelmi bankok szamara, hogy betéteik hany
szazalékat kotelesek jegybankpénzben (készpénzben €s a jegybanknal elhelyezett betétben), il-
letve jegybankképes aktivaban tartani.

Tételezziik fel, hogy esetiinkben a kotelez6 tartalékrata 10 %. A kereskedelmi bankoknak
tehat 6sszes betétallomanyuk 10 %-at jegybankpénzben kell tartaniuk. Kovécs ur 1.000 forintos
tobbletbetéte utan a banknak tehat 100 forint tobblet-tartalékot kell képeznie - a befizetett 1.000
forintbol. Ha bankunk a 900 forintot is tartalékként kezelné, és nem hasznositana (nem hitelezné
ki), akkor kereskedelmi bankunkat kamatveszteség érné, hiszen feleslegesen hevertetne tokét
parlagon. E nagysag tehat kihelyezésre keriil. Ezutan a banki mérleg az alabbi format olti.

18



Bank

Készpénz 1000 betét 1000

Hitel + 900 betét +900

A kovetkezo 1épésben a hitelt készpénzben felveszik vagy ligyfélkoron kiviil fizetnek vele.

Bank

Jegybankpénz betét -900
(készpénz) - 900

A bankmérleg ezen események utan az alabbi képet mutatja:

Bank

tartalek 100 betét 1000
hitel 900

A bank pénzt teremtett, az atutalas (készpénzkifizetés) teljesitése utan 1.000 forint pénzt. E
pénzteremtés a bankmérleg passziva oldaldan mutatkozik, a betétallomany novekedésével.

A 900 forintnyi hitel egy mésik bankhoz kertilt, mert tigyfeliink olyan gazdalkodé egységnek
fizetett, aki mas bankndl vezeti szamlajat, illetve a készpénzosszeg valaki bevételeként maés
bankhoz vandorolt. E 2. bank mérlegében a beérkezd készpénz-tétel (pénztari befizetés esetén),
illetve szamlapénz formaju jegybankpénz (bankkdozi atutalds esetén) ugyanolyan valtozast idéz
el6, mint az 1. bank esetében.

Bank

jegybankpénz + 900 betét + 900

A 2. bank szintén csupan 10 % tartalékot koteles tartani, ezért a 900 x 0, 1 = 90 forintot tarta-
1ékképzésre forditja, a fennmarado 810 forintot kihitelezi.

Bank

jegybankpénz 900 betét 900
hitel + 810 betét + 810

A hitelt készpénzben felveszik vagy ligyfélkoron kiviil fizetnek vele , ezéltal a 2. bank végsé
mérlege az képet mutatja.
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Bank
jegybankpénz - 810 betét  -810
(készpénz)

Bank

tartalek 90 betét 900
hitel 810

A 2. bank végeredményben ujabb 900 forint pénzt teremtett (passzivai 900 forinttal ndttek). A
810 forint jegybankpénz a fenti médon tovabbvandorol, s a 3. bank mérlegében az alabbi val-
tozast okozza:

Bank

tartalék 81 betét 810
hitel 729

Végtelen szamu kereskedelmi bankot feltételezve, a miivelet végtelenszer ismétlodik meg. A
végtelen szamu kereskedelmi bank feltételezésre azonban nincs is sziikségiink, hiszen a fizetési
lanc barmikor visszatérhet egy olyan bankhoz, amely mar részt vett a pénzteremtésben. Példaul
az 0todik bank utan a (jegybank)pénz visszatér az 1. bankba, ugyanugy folytatodik a pénzte-
remtés, mintha egy masik, 6. bankba keriilt volna a fizetés. A bankok nem tudjak, hanyadikak
a sorban — és nem is érdekli 6ket.

Esetlinkben 1.000 forintnyi jegybankpénzbdl 10.000 forintnyi kereskedelmi bankpénz kelet-
kezett. A pénz megsokszorozodott, multiplikalodott. Ezt a folyamatot nevezziik
pénzmultiplikdcionak, a teremtett kereskedelmi bankpénz és a jegybankpénz aranyat pedig
pénzteremtési multiplikatornak.

Pénzteremtési multiplikator: az 01j betéteknek a tartalékok novekedéséhez viszonyitott ara-
nya. Megmutatja, hogy egységnyi jegybankpénzbdl hany egység kereskedelmi banki pénz ke-
letkezhet.

A Samuelson-i modellben a pénzmultiplikator nagysaga a kotelezd tartalékrata reciproka
(1/0,1 = 10).

Amennyiben — matematikailag — végtelen sok bank vesz részt a folyamatban, akkor a gazda-
sagban bekeriild pénzosszegek egy végtelen, egynél kisebb hanyadost mértani sorozatot alkot,
amelynek Osszegképlete:
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M =JBP * (1/1)

ahol

M = pénzmennyiség,

JBP = jegybankpénz (kiindul6 alapdsszeg),
t = kotelezd tartalé¢krata

1/t = pénzmultiplikator

A pénzteremtés fenti, egyszerli esete nem automatikusan érvényesiil. Samuelson / Nordhaus két
feltételt emlit.

1. A fizetési lancbol ne torténjen kiszivargas, azaz mindenki vigye a pénzét a bankba ¢€s ne
Orizze otthon. Ez ugyan csokkentené a tartalékok nagysagat, s igy az ujonnan teremtett pénz
mennyiségét. Nem valtoztatnd meg viszont a pénzmultiplikator nagysagat, ez 10 marad.

2. Egyetlen bank se tartson a kotelezd tartalékratan feliili tartalékot, vagyis ne legyenek sza-
bad tartalékok a kereskedelmi bankoknal.

Ha példaul az 1. bank 400 forintnyi szabad tartalékot kivan tartani, akkor - a 100 forint kote-
lez6 tartalékratan feliil - csak 500 forint keriil a 2. bankhoz. Ha més bank nem tartana szabad
tartalékot, a pénzteremtés nagysaga:

1.000 + 500 + 500 x 0,9 + 500 x 0,9% + ... =

=1.000 + 500 x 1/0.1 =6.000 forint lenne.

Ha pedig az 1. bank 900 forint szabad tartalékot 6hajtana tartani, nem lenne pénzmultiplika-
16das, hiszen az 1. bank 1.000 forint tartalékot tartva, nem keriilne jegybankpénz a 2. bankba.

Szabad tartalékok a kereskedelmi bankok kotelezd tartalékrata altal meghatarozott un. ko-
telezd tartalékokon feliili, jegybankpénzben felhalmozott aktivai.

Van még két fontos feltétel, mely nem szerepel kimondottan a pénzmultiplikétor levezetésé-
nél, de amelyek jelentésen befolyasoljak a folyamatot.

3. Figyeljiik meg, hogy minden pénzteremtési aktusnal a bankhoz atutalt (készpénzben be-
vitt) jegybankpénz ellenében teremtett betét terhére az ligyfél nem igényel jegybankpénzt. Az
1. bankban az 1.000 forintnyi betét ,,letilepszik”, tulajdonosa nem nyul hozza, ezért a kereske-
delmi banknak elég a kotelezd tartalékrata erejéig jegybankpénzben tartalé¢kolnia.

Ha e betét — ha csak részben is — felhasznalasra keriilne, példaul 50 forintot készpénzben
kérne tulajdonosa, nem johetne 1étre a mértani sorozat szerinti pénzteremtés, hiszen nem lenne
900 forint kihitelezhetd. Ekkor a 950 forint betétre 95 forint tartalékot kellene tartani, ezzel
szemben a banknak 100-50 = 50 forint tartalék allna rendelkezésére. Sziikséges tehat, hogy ez
a betét - nemcsak az 1., hanem mindegyik banknal — a modellbeli pénzteremtés szempontjabol
,vegleg” a banknal maradjon.

4. A masik feltétel a harmadiknak az ellentéte. Mig a 3. feltétel szerint az ligyfelek betéte
¢érintetleniil a bankoknal marad, addig a 4. feltétel szerint a hitellel teremtett pénzt teljes egé-
szében mas bankokhoz utaljak. Az 1. bank esetében a 900 forint hitel egésze mas bankoknal
landolt, a 2. bank 810 hitele szintén egy masik, 3. bankhoz keriilt stb.

A valdsagban ezzel szemben szamolni lehet azzal, hogy a hitellel teremtett pénz egy része
bankok beliil marad. Ugyfeleink kdzott, akinek a hitelt folydsitottuk, nagy valosziniiséggel akad
olyan személy, aki olyan mas gazdalkodo egységnek fizet, akinek szintén bankunk vezeti a
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szamlajat. Ezaltal a hitel nem kertil teljes egészében mas bank(ok)hoz, hanem egy része visz-
szaaramlik bankunkhoz. Ekkor viszont adott bankunk t6bb pénzt képes teremteni a fent leirt
mechanizmusbeli Osszegnél: a visszadramlott jegybankpénz ellenében tobblet-pénzteremtésre
is képes.

Létezik a pénzmultiplikatornak egy, a fentiektdl kissé eltérd értelmezése, mely a monetaris
bazishoz, az M0-hoz viszonyitja a pénzmennyiség boviilését. E modositott értelmezés nem je-
lent semmilyen Ujabb nehézséget szamunkra. Ekkor a valamennyi monetaris aggregatumhoz
(M1, M2, M3, M4) hozzarendelhetjiik a megfelel6 pénzmultiplikatort. Ez esetben a pénzmul-
tiplikator két fajtajarol beszéliink: m1-rél és m2-rél, attol fiiggden, hogy az M1-hez, illetve az
M2-hoz viszonyitjuk a jegybankpénz mennyiséget.

Pénzkinalati multiplikator:
M1 =m1l* MO, illetve
M2 =m2 * MO.

Mieldtt tovabbmennénk ¢€s a kovetkezd fejezetekben szerepld fogalmakat tisztdznank, érdemes
Osszefoglaldan attekinteni, milyen pénzekrdl beszEltiink eddig:

1. A jegybankpénz az orszag kozponti bankja altal teremtett pénz. Technikai formajat te-
kintve lehet készpénz és jegybank-szamlapénz.

2. A kereskedelmi bankpénzt a kereskedelmi bankok hozzak 1étre azzal, hogy tligyfeleiknek
betéteiken jovairast teljesitenek. Technikailag csak szamlapénz lehet, mert a jegybank
készpénzemiszios (készpénzkibocsatasi) monopdliummal rendelkezik.

3. Kiilfoldi fizetéeszkoz, mely lehet valuta (kiilfoldi fizetdeszkozli készpénz) és deviza (va-
lutara sz616 kovetelés). Kibocsathatjak a kiilfoldi kereskedelmi bankok és a kiilfoldi jegybank.

E pénzek ¢s a hitel tételek csoportositasat [ényegesen megkonnyiti, ha ismeriink két alapsza-
balyt.

I. aktiva-passziva szabaly: a bank passziva oldalan mindig az adott bank kotelezettsége,
vagyis az adott bank altal teremtett pénz all. Minden mas pénz a bank aktivéja. Ez alapjan:

1. a kiilfoldi fizetdéeszkdz a kiilfoldi bank passzivdja, a jegybank, a kereskedelmi bankok és
a bankrendszeren kiviili szektor (gazdalkodé szféra €s lakossag) aktivéaja

2. a jegybankpénz a jegybank passzivdja, kiilfold, a kereskedelmi bankok ¢és a bankrendsze-
ren kiviili szektor aktivaja.

3. a kereskedelmi bankpénz a kereskedelmi bankok passzivéja, a kiilfold és a bankrendszeren
kiviili szektor aktivdja. A jegybank mérlegében nem szerepel.

II. aktiva-passziva szabaly: a bank altal nyqjtott hitel tétel mindig bankaktiva, a kélcsonka-
pott hitel tétele mindig bankpassziva.
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5. A pénztomeg nagysaganak meghatdarozdsa

Miutan megismertiik a pénzteremtés mechanizmusat, ebben a részben tovabb pontositjuk isme-
reteinket, s sorra vesziink néhany, a pénzzel kapcsolatban eddig még nem targyalt témakort.
Ebben a fejezetben meghatarozzuk, mit értiink a pénztdomeg nagysagan. Csupan utalunk arra,
hogy e pénztomeg-definicié alapjan milyen lesz az 6sszefiiggés a pénzteremtés és a hitelnyujtas
(kiilfoldi fizetdeszkoz vasarlasa) kozott. Ezutan a pénz forgasi sebességét hatarozzuk meg, két-
fajta modon, a két legismertebb egyenlet segitségével. Végiil a forgalomhoz sziikséges pénz-
mennyiség nagysagat vizsgaljuk.

A pénzmennyiség meghatarozasa soran harom pénzkategoria terjedt el, melyeket pénziigyi
aggregatumoknak (pénzkoroknek) neveznek. Ezek leggyakoribb formai az M1 és M2. A Ma-
gyar Nemzeti Bank hasznalja tovabba az M3 és m3-on thli kategdridkat. Nemzetkozi viszony-
latban szintén hasznalatosak az M2-t meghalad¢6 kategoridk.

A pénzaggregatumok ismertetése elott definidljuk az MO fogalmat. Az MO az 6sszes jegy-
bankpénz (mas néven bazispénz vagy nagy erejii pénz) mennyiségét oleli fel. Ez tehat a koz-
ponti bank mérlegének passziva oldaldn elhelyezkedd, a jegybank altal teremtett pénz. Techni-
kai form4jat tekintve lehet készpénz és jegybank-szamlapénz.

Az M1 a legstirlibben hasznalt kategdria. Nevezik tranzakcios pénznek vagy forgalomban
1év6 pénznek is. Az M1 a monetaris politika legfontosabb mutatdjaként szolgal. Tartalma a
bankon kiviili készpénzmennyiség (bankjegy- és érmedllomany) és a banki latra sz616 betétek
Osszessége.

Latra sz016 betét: a kereskedelmi bankok altal vezetett lekotés nélkiili pénz, amely szamlarol
barmikor pénz vehet6 fel, ill. az egyenleg barmikor atvalthato készpénzre.

Az M2 az M1 és a lekotott betétek dsszege.

A pénzek e csoportositasa tulajdonképpen likviditas szerinti felosztas. A leglikvidebb jegy-
bankpénztdl az egyre hosszabb tavra lekotott betétekig — melyeket mar nem is pénzeknek, ha-
nem majdnem-pénzeknek, kvazi-pénzeknek hivunk — szinte folyamatos skalat talalunk. Ez az
alapja annak, hogy a fenti harom pénziigyi aggregatumon kiviil szamtalan egyéb kategoriat is
képeztek a kozgazdaszok. Igy beszélhetiink M3-r6l, s6t 1étezik M1a, M3c stb is.

Pénziigyi aggregatumok (pénzkorok):

M1 = forgalomban 1év6 készpénz + banki latra sz6l6 betétek
M2 = M1 + lekotott betétek

M3 = M2 + bankrendszer altal kibocsatott értékpapirok

Vegyiik észre, hogy mig az M1 része az M2-nek, ¢€s felfelé is, az alacsonyabb kategéria mindig
részhalmaza a magasabb kategorianak, addig az M0 nem teljes mértékben épiil be az M1-be.
Az M1 az MO kategorianak csupan egy részét, a készpénz részét tartalmazza, a jegybanki szam-
lapénz kiviil esik az M1 korén.

A pénztomeg definicidja alapvetden az adott orszag bankrendszerének passzivait foglalja maga-
ban, vagyis megegyezik az eddig targyalt pénzfogalommal, miszerint a pénz a bank tartozasa
(bankra sz0l6 kovetelés). Mégis, ez a kép néhany pontjan modosul, amikor a kdzgazdaszoké, ezen
beliil is foképpen a statisztikusoké a sz6, akik a pénztomeg nagysagat kivanjak definialni.
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1. A kereskedelmi bankok pénzteremtésénél lattuk, hogy ha a pénz keletkezését a bankrend-
szerbol kidramlo folyamatként fogtuk fel, akkor ugyanezen logika alapjan a bankrendszerbe
visszadramld pénz megszlinik pénzként funkcionalni, tehat pénzmegsemmisiilés torténik. Ko-
vetkezésképpen a bankrendszeren beliili pénz nem pénz, nem szadmit bele a pénztomeg fogal-
maba. Nem pénz tehat a kereskedelmi bankok jegybanki betétei és a kereskedelmi bankok pénz-
taraiban talalhat6 készpénzallomany.

2. Szintén nem szamitjuk bele a pénztomegbe a koltségvetés betéteit. A koltségvetés kiada-
sait nem befolyasolja olyan mértékben a rendelkezésére all6 pénz mennyisége, mint a tobbi
szféra esetében feltételezhetd. Betéteinek nagysagat inkabb technikai, mintsem gazdasagi té-
nyezOk determinaljak, igy ennek az esetlegességét nem célszertli belevinni a gazdasagi elemz¢-
sek sokasaganak targyaul szolgald pénztomegbe. A kdltségvetés jegybanki betéteit a jegybanki
mérlegben nem is jegybanki passzivaként, hanem aktivacsokkento tételként tiintetik fel a kolt-
ségvetésnek nyujtott nettd hitelek tételben.

3. Nem része a belfoldi pénztomegnek a kiilfoldon keletkezett belfoldi pénz. Példaul egy
Németorszagban nytjtott USD-hitel altal keletkezett USD-tdmeg nem szamit bele az USD bel-
foldi forint pénztomegbe. Ez kiilondsen a vilag kulcsvalutai esetében lényeges. Az USA-dol-
larban, japan jenben, svdjci frankban stb. nyujtott hitelek ugyanis az anyaorszagon kiviil is 1é-
nyeges szerepet toltenek be.

4. A rezidensek (gazdasagi érdekkoriik, illetve allandé lakohelyiik Magyarorszag) devizéaban
vezetett szamlai részei a pénztomegnek, de csak kvazipénznek szamitanak, vagyis nem részei
az M1-nek, csupan az M2-nek. A nem-rezidensek betétei ugyanakkor nem részei a pénztomeg-
nek, még ha forintban allnak is fenn. Ha tehat Eperjes Jozsef az OTP Banknal, devizaszamlat
vezet, az a magyar pénztdmeg M2 nagysagat gyarapitja, ugyanakkor ha Schmidt ar Ausztridban
forintbetétet tart, ez nem szdmit be a magyar pénztdmegbe.

E 4. pontot ugy foglalhatjuk 6ssze, hogy a kiilfoldet érinté poziciokban az a Iényeges, hogy
ki és hol tartja a pénzt, azaz rezidensek-e - és nem az, hogy miben tartja. Valutabelfoldi devi-
zabetéte is része a forint pénztomegnek (az adott orszag pénztomegének), mig a valutakiilfoldi
forintban tartott betétei sem részei a forint pénztomegnek. Ezt az elhatarolast nevezziik
szektoralis elhatarolasnak.

5. Mivel a készpénz tulajdonosat a statisztika nem képes kimutatni, ezért a készpénz esetében
nem alkalmazhato a szektoralis elhatarolas. A pénztdmegbe igy beletartozik az Gsszes, a bank-
rendszeren kiviili készpénzmennyiség.

E fenti 6t megfontolas alapjan a pénz (M1) és a kvazipénz (M2) tartalmat az aladbbi Osszete-
vOk alkotjak:

Pénz =M1:
a/ a hitelintézeteknél vezetett latra sz616 betétek
b/ a bankrendszeren kiviili készpénzallomany

Az M1 kategoéridba beletartoznak még a nem-monetaris hitelintézetek jegybanki tételei is. Mo-
netaris intézményeken a monetaris hatésagot (a jegybankot és a kincstarat) és a kereskedelmi
bankokat értjiik. Nem-monetaris intézmények azok a pénziigyi intézmények, melyek nem ve-
zethetnek tigyfeleik részére szamlat, igy nem teremthetnek pénzt (pl. a nyugdijpénztarak).
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Kvézipénz = M2 — M1:
hataridés, azaz lekotott betétek és devizaszamlak
M2 = M1 + kvazipénz.

crer

pénztomeg valtozasa és a pénzteremtés folyamata néha elvalik. Létezik tehat pénzteremtés
pénztomeg valtozasa nélkiil és 1étezik a pénztdmeg valtozasa pénzteremtés nélkiil.

Az elébbibe tartozik példaul, amikor a jegybank pénzteremtd hitelt nytjt a kereskedelmi ban-
koknak. Ekkor pénzteremtés torténik, ugyanakkor a pénztdmeg nem nd, mert hiszen csupéan a
bankrendszeren beliil emelkedett a pénzmennyiség nagysaga. Ez pedig pénztomeg-definicionk
alapjan nem szamit bele a pénztomegbe, vagyis nem pénz.

Az utobbira példaul szolgalhat, ha a koltségvetés elkolti pénzét. Ez - mivel a koltségvetés
betétei nem képezik a pénztomeg részét — nem csokkenti a pénztomeget, a bevételt elkdonyveld
vallalatoknal azonban mar pénzként jelentkezik a vasarlas 6sszege. Ezaltal nétt a pénzmennyi-
ség — pénzteremtés nélkiil.

6. A pénz forgdsi sebessége

Tankonyvemben a pénz forgalmi sebességének az elméleti kozgazdasagtanban betdltott szere-
pével nem foglalkozom. Fontos azonban, hogy megismerjiik e fogalmat, hogy a pénzteremtés-
ol kialakult képlink pontosabba valjon.

A pénz forgasi sebessége az a nagysag, ahany forgast végez a pénz egy egysége egy évben.
A pénz forgasi sebessége két forméaban valt altalanossd. Az elsd a Fisher altal népszerisitett
forma, a Fisher-féle forgalmi egyenlet, a masik az Gn. jovedelmi egyenlet.

A forgalmi egyenlet alapjan M V =P Q, ahol

P az éaruk atlagéra (dimenziodja: érték / mennyiség)

Q a tranzakciok (adas-vételek) aggregatuma (megfelelOképpen Osszesitett nagysaga)
(dimenzidja: mennyiség / idéegység)

M a pénzmennyiség (dimenzidja: érték) és

V a forgési sebesség (dimenzidja: fordulatszadm / idéegység).

A forgalmi egyenlet jobb oldala az id6szak (év) alatt teljesitett kifizetések értéke: az aruk, szol-
galtatasok eladasi aranak €s mennyiségének szorzata. E nagysag dimenzidja érték/mennyiség
szorozva mennyiség/idéegység, vagyis érték/idéegység. Adott idoszak - altalaban egy év - alatt
az aruk és szolgaltatasok adas-vétele ilyen nagysagl Ft-Osszeget tett ki.

A jovedelmi egyenletben részben ugyanazok a betiik szerepelnek, de mas valtozokat jeldlnek.
Az egyenlet nem a tranzakciok alapjan veszi szamba a valtozokat, hanem a nemzeti jovedelem
alapjan.
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MV =Y =Py, ahol
e M apénzallomany nagysaga,
e V aforgasi sebesség,
¢ Y anominalis nemzeti jovedelem,
e P a viltozatlan aron szamitott nemzeti jovedelem egy specialis (Un. implicit) arindexe
¢s
e vy areal nemzeti jovedelem.

Az M mutato jelentése megegyezik a forgalmi egyenletben ismertetett jelentéstartalommal. A
V azonban a jovedelmi egyenletben nem a pénztomegnek az 6sszes adas-vételi iigyletben lebo-
nyolitott forgdsainak atlagos nagysagat képviseli, hanem csak a jovedelmek aramlasat kozvetitd
pénzforgasok atlagat jelenti. A P valtozo szintén mas tartalmat kap, hiszen itt a nemzeti jove-
delem implicit arindexeként, és nem az adas-vételi ligyletek arindexeként adodik.

Nominalnagysag példaul a munkabér, az orszag adott évi termelése, exportja, importja, a
beruhazasok Osszege stb. Ezzel szemben redlkategoridk a realbér, a véltozatlan aron szamitott
termelés, export, import és beruhazas. Ezekkel a kategoéridkkal kés6bb még taldlkozni fogunk
¢s részletesebben megismerkediink veliik.

A kétféle forgasi sebesség a két egyenlet jellegébdl kovetkezden az alabbi f6 eltéréseket tar-
talmazza.

1. Az 6sszes tranzakcid nagysaga eltér a nemzeti jovedelem 6sszegétol. A forgalmi egyenletben
valamennyi kozbend tranzakcio szerepel: a bliza értékét szambaveszik eldszor, amikor a pa-
raszt eladja a malomiparnak, masodszor, amikor a malomipar a lisztet a péknek, harmadszor,
amikor a pék eladja a kenyeret a nagykereskedelemnek, negyedszer, amikor a nagykereske-
delem atadja a kiskereskedelemnek, s végiil amikor a kiskereskedelem értékesiti a fogyasz-
tonak.

2. A forgalmi egyenletre hatassal van a tranzakciok volumenének befolyasolasan keresztiil a
vallalatok vertikalis tagoldsa és bizonyos technikai jellemzdk valtozéasa. Ezek a tranzakciok
szamat megvaltoztatva hatnak. Példaul a malomipar és a siitipar fuzidja (egy kézbe vonasa)
csokkenti a tranzakciok szamat, igy a T kisebb lesz. Ugyanezek a hatasok nem befolyasoljak
a jovedelmi valtozatot.

3. Végiil a forgalmi véltozat magéban foglalja a mar 1étez6 eszkozok adas-vételét, mig a jove-
delmi valtozatban csak az adott id@szak alatt ijonnan 1étrejott eszkozoket tartalmazza.
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Ellenorzo kerdesek

9

NGk wd

kérdés:
kérdés:
kérdés:
kérdés:
kérdés:
kérdés:
kérdés:
kérdés:

meg?

. kérdés:
10. kérdés:

Mit jelent a monometalizmus, bimetalizmus és a trimetalizmus?

Mi a Gresham térvény?

Mit neveziink pénzlabnak?

Mi a valuta?

Mi a készpénz?

Mi az emisszi6?

Mi a pénzteremtési multiplikator?

Az M=JBP*(1/t) pénzteremtés egyszerii képletben az 1/t hdnyados mit mutat

Sorolja fel az M0, M1, M2 és M3 pénztomegekhez mik tartoznak!
Hogyan lehet kiszamitani a kvazipénz nagysagat é¢s mik tartoznak bele a

kvézipénz kategoridba?
11. kérdés: Mi a pénz forgasi sebessége?
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II. A BANKRENDSZER MUKODESE

1. A bankok kialakulasanak folyamata

A mai modern bankok elddei mar az d6korban felfedezhetok. Az dkori kelet nagy civilizacios
kozpontjaiban: Babilonban, Egyiptomban stb. a termények, termékek 6rzése mar a Kr.e. III.
évezredtdl viragzo tizlet volt. A termények Orzése (elsésorban gabona) a templomok, illetve
kiralyi raktarhazak feladata volt. Ezeket a raktarakat tekinthetjiik a bankok Oseinek, féleg miu-
tan kolcsoniigyleteket is kezdtek végezni. A pénzérmék megjelenésével a letéti ligyletek és a
pénzvaltas is a korai bankok feladatava lesz. A népvandorlasok pusztitasait az 6kori bankok
nem tudték atvészelni, és a bankiigyletek koziil csak pénzvaltds maradt meg.

A mai bankrendszer alapjai a kozépkori italiai varosallamokban alakul ki. Ebbdl az idobdl szar-
mazik a mai bank kifejezésiink, az olasz pénzvaltd pultbol (banco). A bankok tevékenysége
kiterjed a fizetések lebonyolitasara, a hiteliigyletekre és letétiigyletekre, s6t Genovaban kialakul
a valtoforgatas intézménye, Velencében pedig egy jellegzetes zsiroforgalom.

A legjelentdsebb jegybank Anglidban alakult ki. (A legels6 jegybanki funkciot ellaté bankot,
a svéd Riksbank-0t 1668-ban alapitottdk.) Anglidban az aranymiivesek voltak a bankarok, akik
a megtakaritdsokat (aranyat, ezilistot) megOrzésre atvettek, cserébe elismervényt adtak, mellyel
fizetni lehetett. Id6vel a nemesfémkészletek felhalmozodasa kdvetkeztében, azok terhére, sajat
magukra sz6l6 kotelezettséget allitottak ki, melybdl a bankjegyek alakultak ki. Kés6bb hitele-
zéssel is foglalkozni kezdte, olyannyira, hogy az allam is eldszeretettel vett fel toliik kdlcsont.
Az allami elad6sodés miatt 1694-ben megalakult a Bank of England, mint az allam hitelezdinek
a testiilete. Felhatalmaztak bankjegyek kibocsatasara és bankiigyletek folytatasara. Ettdl az ido-
tdl szamitjuk a modern jegybankok fejloddését.

A XIX. szazadban alakulnak ki az eurdpai nagyhatalmak jegybankjai: 1817-ben az
Osterreichische National Bank (amely Magyarorszagon is a jegybanki funkciokat sokaig el-
latja), 1848-ban Banque de France, 1875-ben pedig Deutsche Reichsbank. Az USA-ban hosszu
fejlodés kovetkezményeként 1913-ben hoztak 1étre a kdzponti jegybankot, amely tulajdonkép-
pen nem egy bank, hanem 12 kdorzeti tartalékbankbol 4ll6 bankrendszer, a Federal Reserve
System (Fed).

A kereskedelmi bankok fejlodését leginkabb az orszagonként eltérd szabalyozas alakitja. A
bankoknak hol megtiltjak, hol engedélyezik, hogy hagyomanyos tevékenységeik mellett (betét-
gylijtés, hitelezés, egyéb pénzforgalmi szolgaltatasok), befektetési tevékenységeket sajat szer-
vezetiikon beliil. A leghiresebb tiltas az USA-ban 1933-ban elfogadott Glass-Steagall- térvény,
amely szétvalasztotta a pénziigyi piacokon tevékenykedd sajatszamlas értékpapiriigyleteket
végz0, vallalati kotvény- €és részvénykibocsatasokat szervezd, ezeknél aldiroként megjelend
(underwriting) befektetési bankok és mindezektdl eltiltott kereskedelmi bankok kozé. A tiltas
oka az 1929-33. évi gazdasagi vilagvalsag volt, melynek okozojat a tal sok kockazatot vallald
bankokban vélték felfedezni.

Azoknak az orszagoknak a bankrendszerét, akiknél a tiltast bevezették, specializalt bank-
rendszernek nevezték el. (Tipikusan ilyen, illetve ilyen volt az amerikai és az angol bankrend-
szer.) A Glass-Steagall-torvényt az elmult kozel 70 évében szamtalanszor modositottak (eny-
hitették), még véglegesen 1999-ben a Gramm-Leach-Bliley-torvény tordlte el az USA-ban.
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Eurdpaban szamtalan egyéb korlatozassal is taldlkozhatunk. Ilyen az ingatlanokba valé be-
fektetésének tiltasa, biztositasokban valo részvétel, illetve egyes pénziigyi szolgaltatasok (pl.
lizing, faktoralas, vagyonkezeld szolgaltatasok) nytjtasa. Ahol kevésbé, vagy egyaltalan nem
volt tiltas, univerzalis bankrendszernek nevezziik (legjellemzébb példaja a német bankrend-
szer). Itt a bankok (hitelintézetek) a kereskedelmi banki tevékenységen kiviil széles korben a
befektetési banki tevékenységet is végzik.

A XX. folyaman a szocialista orszagokban szovjet mintéra, a kétszintli bankrendszert felval-
totta az egyszintli bankrendszer. Ez azt jelenti, hogy a kozponti bank kdzvetlen kapcsolatban
all a gazdalkodo alanyokkal, vezeti szdmlaikat, hitelt folyosit szamukra €s lebonyolitja fizeté-
seiket. Az egyszintli bankrendszerben nem csak egy bank funkcional, hanem mellette megta-
lalhatok éltaldban a Kiilkereskedelmi Bank, a Beruhdzasi Bank ¢és a Takarékpénztarak. Ameny-
nyiben csak egy bank lat el minden tevékenységet a bankrendszerben, azt monoban-
krendszernek nevezziik.

A nyolcvanas évek mdasodik felében a szocialista orszdgokban végbemend atalakuldsok a
bankrendszert sem hagytak érintetleniil, fokozatosan visszatértek a kétszintli bankrendszerhez.
A nyugati orszagokban mindig is a kétszintli bankrendszer miikodott, vagyis a kozponti bank
mellett iizleti bankok is mitkddnek. A jegybank nem &ll kapcsolatban a gazdalkodoé alanyokkal,
hanem csak a kereskedelmi bankokkal.

A magyar bankrendszer utobbi két évszazadanak torténete egybecseng az osztrak bankok
torténetével. 1816-ben alakul meg az Oesterreichische Nationalbank, amely a csészarsag 1817-
ben egész teriiletén bankjegykibocsatasi jogot szerez (,,Elsé bankprivilégium”). Az osztrakok a
kiegyezést kdvetden sem engedik 6nallé magyar jegybank létrehozasat. A Magyar Nemzeti
Bankot 1924-ben hozzak Iétre részvénytarsasagi formaban, alaptékéje 30 millid aranykorona.

A XIX. szazadban sorra jonnek létre a hitelintézetek: Brassoi Altalanos Takarékpénztar
(1836), Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Egyesiilet (1839), Pesti Magyar Kereskedelmi Bank
(1845), Magyar Altalanos Hitelbank (1867).

A kiegyezés hatasara megalakulnak a takarékpénztarak és a bankok, szinte mindegyik rész-
vénytarsasag formaban. Az lizletdgak fejloddésében a kereskeddknek nyujtott hitelek és valtole-
szamitolasi hitel alakul ki. Késdbbiekben fejlodott ki a folydszdmla vezetés, a valuta és deviza
igyletek.

1945-ben indult meg a bankok allamositasa. 1948-t61 az MNB kereskedelmi banki funkciot
is ellat szovjet mintéra, igy kialakul az egyszintli bankrendszer. Az MNB mellett szakbankként
miikodik a Beruhazasi Bank (a késGbbiekben Allami Fejlesztési Bank), a Kiilkereskedelmi
Bank ¢és az Orszagos Takarékpénztar. A tobbi kereskedelmi bank tevékenységét az 50-es évek
elején megsziintették. 1948-ban alapitottak a Magyar Beruhazasi bankot is, mely a beruhazasok
finanszirozéasaval foglalkozott. Késdbb, 1952-ben feladatava valt a hazai épitdipari vallalatok
finanszirozasa és szamlavezetése, mely funkciojat az MNB-t6l vette at. 1972-ben vette fel az
Allami Fejlesztési Bank nevet. Ekkor a beruhazasok hitelezése, valamint az épitSipari véllala-
tok finanszirozésa és szadmlavezetése visszakeriilt az MNB-hez. A kiilkereskedelmi feladatokat
eleinte az 1948-ban alapitott Pesti Magyar Kiilkereskedelmi Bank intézte. Ez az intézmény
megszlnt, 1950-ben alakult meg helyette a Magyar Kiilkereskedelmi Bank.

A harmadik szakbankot, a takarékpénztart 1949-ben hoztak 1étre, Orszdgos Takarékpénztar
néven. Feladata a lakossag pénziigyi miiveleteinek lebonyolitasa volt. 1972-t61 tevékenységi
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korébe tartozott a helyi onkormanyzatokkal kapcsolatos bankmiiveletek végzése is.

Néhany volt szocialista orszagban bevezették az dgazati szakositasu kétszintli bankrendszert.
Itt a jegybank mellett az egyes kereskedelmi bankok egy-egy gazdasagi agazat finanszirozasi
funkciot lattak el. Ez a rendszer azonban semmiképpen sem tekinthetd valddi kétszintli bank-
rendszernek. Lényegében e bankrendszerek miikddési mechanizmusa nem tért el az egyszintii
bankrendszer miikodésétol.

A kétszintli bankrendszer kialakitasa érdekében Magyarorszagon 1985-ben tortént jelentds
1épés. 1985-t01 atalakitottak az MNB-t, Iétrehoztak a Budapesti Hitelbankot a Magyar Nemzeti
Bank leanybankjaként. Szintén ez idoponttol kezdve az MNB-n beliil két tagozatot hoztak 1étre.
E 1épések nem jelentették a kétszintli bankrendszer bevezetését, de a bankrendszer atalakitasa
mindenképpen kozeledést jelentett e cél felé. 1987. januar 1-én allt fel az uj MNB és az ettdl
intézményesen levalasztott {izleti bankok 1j rendszere. A magyar bankrendszer az angolszasz
mintat véve alapul specializalt bankrendszer lett.

A kétszintli bankrendszer kialakitasakor, 1987-ben 6t kereskedelmi bank alakult: a Magyar
Hitelbank Rt. (MHB), az Orszagos Kereskedelmi ¢és Hitelbank Rt. (OKHB), a Budapest Bank
Rt. (BB), a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. (MKB) és az Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt
(AEB). Az igy kialakitott bankok 6rokolt vallalati struktirat kaptak, vagyis az egyes vallalato-
kat kozpontilag beosztottak az egyes bankokhoz. Eleinte a véllalatok nem valaszthattak mas
bankot, de a hat honapos tiirelmi id6szak letelte utdn a valasztas szabadda valt.

Az atalakulas nem volt zokkendmentes, mivel a bankok elavult torvények keretében kezdték
meg a mikddésiiket és alultdkésitettek voltak. Az 1991-92-ben ¢életbe 1épett hitelintézeti, szam-
talékot kellett képeznilik. Megoldasnak kinalkozott a privatizacio, de eldtte sziikség volt a ban-
kok szerkezetének feljavitasa.

Ezt a célt szolgalta 1992-ben a hitelkonszolidacio. A hitelkonszolidacio keretében a bankok
rossz mindsitésii hiteleiket atvalthattak 20 éves lejaratti dllamkotvényre. Mivel ez sem hozta
meg a vart eredményt, az allamnak ijabb beavatkozasara volt sziikség. Ezt az jabb beavatko-
zast bankkonszolidacionak nevezziik. Els6 1épésként az allam 8 bankot tokejuttatdsban részesi-
tett, ezzel az érintett bankok tOkemegfelelési mutatoja elérte a 0 szazalékot. Mivel a cél az volt,
hogy a térvény szerint 1994 végére a bankok tékemegfelelési mutatdja elérje a 8 szdzalékot,
ujabb tékeemelésre volt sziikség, mely allamkotvény nyujtasaval, alarendelt kolcsontdke biz-
tositasaval, vagy allami garanciavallalassal tortént. A bankkonszolidacionak természetesen ara
volt: a bankokban az 4llam tulajdonosi hanyad megndtt. A felt6késitést kovetden keriilt sor a
hazai bankrendszer privatizacidjara. A privatizacioval el lehetett érni az allam talsulyanak a
megsziintetését a bankszektorban, €s kiilfoldi tokével feltdkésiteni a bankokat.

Az Orszaggyllés 1991-ben fogadta el a Pénzintézeti torvényt (Pit., LXIX. sz. torvényt) amely
meghatéarozta a hitelintézeti tevékenységet, elhatarolta az egyes hitelintézetek tevékenységi ko-
rét, illetve eldirta a hitelintézetek miikodésének biztonsagat szolgald intézkedéseket, szaba-
lyozta az Allami Bankfeliigyelet tevékenységét. A gyors gazdasagi valtozasok, a bankrendszer-
rel szemben tamasztott igények, illetve az Eurdpai Uni6 bankrendszeréhez valo kozelités torek-
vése megkovetelte, a hitelintézetek tevékenységének 1) szabalyozasat.
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A Pénzintézeti torvényt felvalto, a Hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996.
évi CXIIL torvény (Hpt) 1997-ben 1épett €letbe. A torvény meghatarozza a pénziigyi szolgalta-
tasokat, a pénziigyi intézményeket, illetve azok tevékenységi korét. A legijabb torvényi szaba-
lyozas alapja a 2013. évi CCXXXVIL torvény a hitelintézetekrodl és a pénziigyi vallalkozasok-
rol. A hazai bankrendszer az univerzalis bankrendszer irdnyaban mozdult el.

Ellenorzo keérdesek

12. kérdés: Mikor és hol alapitottak a legelsd Jegybankot?
13. kérdés: Mit tiltott meg az 1933-ban elfogadott Glass-Steagall térvény?
14. kérdés: Mikor vezették be hivatalosan Magyarorszagon a kétszintli bankrendszert?

2. A hitelintézeti rendszer felépitése

Az Orszaggytilés 1991-ben fogadta el a Pénzintézeti torvényt (Pit., 1991. évi LXIX. térvény),
amely meghatérozta a hitelintézeti tevékenységet, elhatarolta az egyes hitelintézetek tevékeny-
ségi korét, illetve eldirta a hitelintézetek mikodésének biztonsagat szolgald intézkedéseket,
szabalyozta az Allami Bankfeliigyelet tevékenységét.
A gyors gazdasagi valtozéasok, a bankrendszerrel szemben tdmasztott igények, illetve az Euro-
pai Unio6 bankrendszeréhez valo kozelités torekvése megkdvetelte, a hitelintézetek tevékenysé-
gének 1j szabalyozasat.
Pénziigyi szolgaltatas tizletszerli végzésének mindsiilnek forintban, illetleg devizdban, va-
lutaban az alabbi tevékenységek:
betét gylijtése és mas visszafizetendd pénzeszkoz — sajat tokét meghaladd mértéki —
nyilvanossagtol torténd elfogadasa;
hitel és pénzkdlcson nyljtasa;
pénziigyi lizing;
pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa;
elektronikus pénz kibocsatasa;
olyan papir alapu készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz (példaul papir alapu utazési
csekk, valtd) kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos szolgéltatas nyljtasa, amely nem
mindsiil pénzforgalmi szolgaltatasnak;
kezesség és bankgarancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalsa;
valutaval, devizédval — ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet —, valtoval, illetve
csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység;
pénziigyi szolgaltatas kozvetitése;
letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas;
hitel referencia szolgaltatas, valamint
kovetelésvasarlasi tevékenység.
A szabdlyozas e tevékenységeken kiviil megkiilonboztet még kiegészitd pénziigyi szolgalta-
tasokat. A forgathato utalvanyok (hazdnkban a kézgazdasagi irodalomban a helyi pénz elneve-
z¢s terjedt el) kibocsatasanak szabalyozasara 2013-ban kertilt sor.
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Kiegészitd pénziigyi szolgaltatasok:

a) pénzvaltasi tevékenység;

b) fizetési rendszer miikodtetése;

¢) pénzfeldolgozési tevékenység;

d) pénziigyi iigynoki tevékenység a bankkozi piacon;

e) forgathat6 utalvany kibocsatasara iranyuld tevékenység.

A pénziigyi intézmények besorolasat a torvény az eldbbi felsorolt tevékenységek alapjan
hatarozza meg. A pénziigyi intézmény hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas lehet. A pénziigyi
intézmény a pénziigyi szolgaltatasokon kiviil, csak kiegészitd pénziigyi szolgaltatast, biztositas
igynoki, arutdzsdei ligynoki, befektetdi szolgaltatast végezhet, valamint aranykereskedelmi
igyletet és részvénykonyvvezetést.

A pénziigyi vallalkozas egy vagy tobb pénziigyi szolgéltatast végezhet, de nem lathat el
kiegészitd pénziigyi szolgaltatast. A bankkozi piacon viszont pénziigyi iigynoki tevékenységet
csak pénziigyi vallalkozas végezhet, kizarolagos tevékenységként. Pénziigyi vallalkozas — ki-
véve a pénziigyi holding tarsasagot - legalabb 50 milli6 Ft, kizarélag készpénzbdl allo jegyzett
tokével alapithatd. Pénziigyi véllalkozés csak részvénytarsasagként vagy fidktelepként alapit-
hat6. Pénziigyi holding tarsasag legalabb 2 milliard Ft jegyzett tokével alapithato.

A hitelintézet betétet gylijt és egyéb pénziigyi szolgéltatasokat végez. Betétgyljtésre (sajat
tokét meghaladd mértékben) és pénzforgalmi szolgaltatasok nytjtasara kizardlag hitelintézet
jogosult. A hitelintézet lehet: bank, szakositott hitelintézet és szovetkezeti hitelintézet.

Bank: a hitelintézeti tevékenységek teljes korének végzésére az tigyfélkor korlatozasa nélkiil
felhatalmazott hitelintézet. Kizarélag bank kaphat engedélyt a pénziigyi szolgaltatasok teljes
korének nyujtasara. Bank legaldbb 2 milliard alaptékével alapithatd részvénytarsasagi forma-
ban.

Szakositott hitelintézet: a ra vonatkoz6 kiilon torvényi szabalyozas szerint jogosult tevékeny-
ségének elvégzésére, de a pénziigyi szolgaltatasok teljes korének végzésére nem kaphat enge-
delyt. Alapito toke mértékét torvény hatdrozza meg, szervezeti forméjat tekintve részvénytar-
sasag lehet.

2013 végén Magyarorszagon hat szakositott hitelintézet miikodik. A szakositott hitelintéze-
tek egy része jelzalogbank (pl. FHB Jelzalogbank Nyrt., OTP Jelzélogbank Zrt. UniCredit Jel-
zalogbank Zrt., egy masik része lakastakarékpénztar (Fundamenta-Lakaskassza Lakas-takarék-
pénztar Zrt., OTP Lakastakarékpénztar Zrt.).

Szintén ide tartozik, de specialis statuszii — mas gazdasagi agba sorolt — intézmény a Magyar
Export-Import Bank Zrt. és az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és a Kozponti Elszamolohéaz
és Ertéktar (Budapest) Zrt.

Szovetkezeti hitelintézet (takarék-, illetve hitelszovetkezet): a szovetkezeti hitelintézetek a
pénziigyi szolgaltatasok koziil csak egy tevekenységet, hitel referencia szolgéltatast nem vé-
gezhet. (Minden tevékenységet nem végezhet, mert akkor definiciészerlien bank lenne.) A hi-
telszovetkezet a pénzvaltast leszamitva csak sajat tagjai korében végezheti tevékenységét. Szo-
vetkezeti hitelintézet alapitdsahoz 250 milli6 Ft jegyzett toke sziikséges.

A takarékszovetkezet a hitelszovetkezettdl abban tér el, hogy az elébbiben tagsagi viszony
nélkil is igénybe lehet venni a hitelintézeti tevékenységeket, mig az utobbiban elészor tagga
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kell valni, azaz be kell Iépni a hitelszovetkezetbe, s csak azutan lehet a hitelszévetkezet szol-
galtatasait igénybe venni.

Ellenorzo keérdeések

15. kérdés: Mi a bank fogalma?
16. kérdés: Sorolja fel a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasokat!

3. A prudens bankmiikidés

E pontban a prudens, megbizhaté bankmiikddés néhany kozponti elemével ismerkediink meg,
a szavatolo toke, tokemegfelelés és a céltartalékolas mikddését vizsgaljuk.

A hitelintézetek tokemegfelelése a prudens bankmiikodés kulcsa. A tokekovetelmény harom
kockazat tokekdvetelményébol tevodik dssze. A bankrendszer miikodése soran e harom kocka-
zattal talalkozik:

e hitelkockazat
e miikodési kockazat
e piaci kockazat.

A hitelkockézat a kdlcson és a kamat nem megfeleld mértékii (vissza)fizetésének kockazata.
A miikodési kockazat a bankiizemi folyamatok, emberek, rendszerek hibas vagy nem megfeleld
miikodésébodl vagy kiilsé eseményekbdl szarmazo veszteség kockazata, mely az alabbi 6 té-
nyezdkre vonatkozik:

e belsd és kiilsd csalas

o foglalkoztatasi-biztonsagi eldirdsok megsértése

e iigyfélkapcsolatban nem szandékos veszteségokozas
o fizikai eszkozokben keletkezett kdrok

e lizletmenet megszakadasa, rendszerleéllas

e végrehajtas és folyamatszervezeés hibai.

A piaci kockazat az egyes tételek atarazodasanak, értekvaltozasanak kockazata. Felbonthatod
kamatlab-, arfolyam és arkockazatra. Kezelése a hitelkockézattal egyiitt torténik.

A Basel II. szabalyozas ebben mulja feliil a Basel 1. szabalyozast, amely csak a hitelkocka-
zatot ismerte el. Jelenleg a Basel II. szabalyozas van érvényben, de mar kidolgoztak a Basel III.
rendszert, amely a jovOben 1ép életbe.

A Basel-i tékekovetelményrendszer kidolgozoja a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS, Bank
for International Settlements). A BIS a II. Hagai Nemzetkozi Konferencian 1930-ban elfogadott
Young-terv keretében jott 1étre. Eredeti feladatkore a Németorszag altal fizetendé haborus jo-
vatétel szervezése, mely soran Németorszag a Young-kolcson kibocsatasaval kivanta adossagat
torleszteni. A BIS Bazelban 1931-ben kezdte meg miikodését.

A BIS szerepkore az 1929-1933. évi gazdasagi vilagvalsag kovetkeztében modosult. Jelenleg
legfontosabb feladata a jegybankok ko6zotti koordinacio, az informacioaramlas biztositasa, a
nemzetk6zi bankmiikddést érintd fontosabb szabalyzatok, direktivak kidolgozasa. A jegybanki
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egylittmiikodés terén kiilondsen a nemzetkozi devizapolitikai intézkedések koordinalasaban jat-
szott jelentds szerepet.

A legfontosabb szervezeti kiilonbség a Nemzetkozi Fizetések Bankja ¢és az IMF, valamint a
Vilagbank kozott, hogy a BIS-nek nem a korméanyok, hanem a jegybankok a tagjai. Ennek ko-
vetkeztében a masik két szervezetnél megfigyelhetd erds atpolitizaltsdg a BIS szervezetében
kozvetetten jelentkezik.

A BIS iranyito szerve a Kozgytlés, mely évente egyszer Bazelben iilésezik a jegybankok
részvételével. A Kozgyilés iilései kozotti idoszakokban a szakmai munkat az Igazgatdtanacs
iranyitja. Az Igazgatdtanacs tagjai koziil valasztja elnokét.

A hitelintézetnek a mindenkori fizetOképesség (szolvencia) fenntartasa és a kotelezettségek
teljesithetdsége érdekében jogszabalyban eldirt (Hpt.) megfeleld nagysagh szavatold tokével
kell rendelkeznie, amely az alabbi elemekbdl tevédik dssze:

1. hitelezési kockazat nyolc szdzalékdnak tékekdvetelményének,

2. valamint - a kereskedési konyvben és a nem kereskedési konyvben nyilvantartott tételek
kiilon jogszabdlyban meghatdrozott - partnerkockézati tokekdvetelményének,

3. akereskedési kdnyvben nyilvantartott pozicid- és nagykockazat vallalasok tékekdvetel-
ményének,

4. a devizaarfolyam kockézat és arukockazat miatt felmeriild piaci kockazat tékekdvetel-
ményének,

5. amikodési kockazat tokekovetelményének dsszege.

Fontos eldiras, hogy a szavatolo toke Osszege nem lehet kevesebb a hitelintézet szamara eldirt
legkisebb jegyzett tOke Osszegénél.

A hitelezési és piaci kockazat kezelése
A hitelintézet hitelezési és piaci kockdzata két modszerrel mérhetd: a sztenderd modszer és
belsd mindsitésre €piild modszer. A sztenderd modszer 1ényege, hogy a hitelintézet meghata-
rozza a kockazattal sulyozott kitettség értékét, mely sordn az egyes ligyleteket kitettségi oszta-
lyokba soroljak. A jelenleg érvényben 1évO kitettségi osztalyok:

e kdzponti kormannyal vagy kozponti bankkal szembeni kitettség,

e regionalis kormannyal vagy helyi dnkormanyzattal szembeni kitettség,

e kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség,

o multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség,

e nemzetkozi szervezettel szembeni kitettség,

o hitelintézettel és befektetési vallalkozassal szembeni kitettség,

e vallalkozéssal szembeni kitettség,

o lakossaggal szembeni kitettség,

e ingatlannal fedezett kitettség,

o késedelmes tétel,

o fedezett kdtvény formdjaban fennalld kitettség,

o ¢rtékpapirositasi pozicio,

o kollektiv befektetési értékpapirban fennallo kitettség

e egy¢éhb tétel.
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A kitettség értékét kiilon az eszkoztételek és kiilon a mérlegen kiviili tételek esetében jogsza-
balyban rogzitet (196/2007. Korméanyrendelet) sulyok segitségével az alabbiak szerint értéke-
lik. A mérleg eszkoztételek sulyozasa 0-150 %-os suly besoroléssal: 0,20,35,50,100,150 %-0S
sullyal torténik. Az egyes besorolasi teriiletekre néhany, csupan példaképpen bemutatott szaba-
lyozas: pl. 0 %-os suly: EU kdzponti kormanyokkal és kozponti bankokkal szemben fennalld
kovetelések

e pl. 35 %-os suly: lakoingatlan jelzalogjoggal

e pl. 50 %-os stly: nem lakdingatlan jelzalogjoggal

e pl. 100 %-os suly: ingatlannal fedezett kitettség altalaban

e pl. 150 %-os stly: legrosszabb mindsités.
A meérlegen kiviili tételek sulyozasa altalaban 100 %-os suly hasznalando, kivéve:

e 0%-os suly: le nem hivott igérvények és hitelkeretek (ha az eredeti lejarat maximum

1 év), stand-by (barmikor feltétel nélkiil visszavonhat6) hitelek
e 20 %-os suly: okmanyos meghitelezés
e 50 %-os stly: kibocsatott vagy megerdsitett akkreditiv, értékpapir kibocsatasdhoz
vallalt jegyzési garancia, visszavonhatatlan készenléti (stand by) hitellevél.
A hitelkockazat kezelésének masik mddja a belsOmindsitésre épiild modszer (IRB: internal
rating based). E szabalyozas alapja a szabalyozas alapja a nemfizetés (kockazati) valosziniisé-
gének meghatarozasa. A nemteljesitési valdszintiség (PD, probability of default) az egy éven
beliili nemfizetés valoszinlisége). A nemteljesitéskori veszteségrata (LGD, loss given default)
szamitasa soran az ligyfél nemfizetésébol szarmazd veszteséget elosztjuk a nemteljesités 1do-
pontjdban fennallo kitettséggel (EAD, exposure at default).
Ez a mddszer tehat a kiilsé mindsités eldirt beosztasat és kockazati stilyait belsd, a hitelintézet

miikodésébdl szarmazod tapasztalati tényezOkkel helyettesiti. A belsd mindsitésre épiild mod-
szer a nagyobb, megfeleld kapacitassal rendelkez6 bankok esetében mitkoddképes.

A miikodési kockazat kezelése

A mukodési kockazat kezelésére a Basel I1. szabalyozas haromféle lehetdséget kinal:
e alapmutaté modszere
e standard modszer
o fejlett (AMA) mérési modszer.

Az alapmutaté moddszere a tevékenységet és a potencidli kockdzat mértékét mérd mutato.
Képzése soran a brutté (miikodési koltségekkel és hitelveszteséggel nem csdkkentett) eredmény
15 %-at kell tokeként megképezni.

A standard modszer esetében 8 hitelintézeti tevékenység elkiilonitése torténik, pl. vallalati
pénziigyi szolgaltatasok, treasury, retail lizletag stb., ezek bruttd eredménye ¢€s e tevékenységi
korokhoz rendelt 12-18 %-os szorzdszam szorzata adja a megképzendd tokeallomanyt. Ez a
mutat6 tehat az alapmutaté modszeréhez képes differencialtabb megkozelitést tesz lehetdvé.

A fejlett (AMA) mérési modszer esetében a hitelintézet sajat mérése alapjan, sajat, a kar-
nagysagok valosziniliségi eloszlasat leir6 modszertan szerint, részben realizalt veszteség, rész-
ben konstrualt adatok figyelembevételével szamitja ki a megképzendd szavatold téke alloma-
nyat.
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A fenti elemek a Basel II. szabalyozas 1. pillérét alkotjak. A II. pillér a feliigyeleti feliilvizs-
gélatot jelenti. Miutan a hitelintézet sajat belsé tOkesziikségletét meghatarozta, a feliigyeleti
értékelés kovetkezik. A kintlévéségek kockazati kitettségbe sorolasa tigy zajlik, hogy a hitelin-
tézet a besorolas alapjan kiszamolja a toke kdvetelményt és feliigyelet az elkésziilt beszamold
alapjan ellendrizi azt, hogy az intézmény megfelel-e az eléirdsoknak. A vizsgalatoknak valaszt
kell adniuk arra, hogy a hitelintézet elsé toke megfelelési krizis helyzet (pl. magas 0sszegli
betétek hirtelen kidramléas vagy hitelek tomeges torlesztéseinek nem teljesitése) hirtelen bekd-
vetkezése esetén milyen modon tudna a problémat megoldani.

A Basel II. szabalyozas III. pillére a nyilvanossagra hozatalr6l rendelkezik. A nyilvanossagra
hozatali kotelezettséget legalabb évente egyszer az éves beszamold jovahagyasatol szamitott
15 napon beliil kell teljesiteni a hitelintézet év kozben a pénziigyi helyzetének valtozasarol. Az
iranyitasi vagy szamviteli rend szempontjabol Iényeges informaciokrol a tudomast szerzést ko-
vetd 30 napon beliil kell tajékoztatast adni. A nyilvanosara hozatal al6l mentesiilnek a nem
Iényeges informacid, a védett és bizalmas informaciok.

A torvény értelmében a hitelintézetnek el kell érnie, és folyamatosan fenn kell tartania a 8%
fizetoképességi mutatdt. A hitelintézetnek, valamint a hitelintézeti csoport egészének a miiko-
doképesség fenntartasa és a kotelezettségek teljesithetdsége érdekében a mitkodés soran min-
denkor az 4ltala végzett hitelintézeti tevékenység kockazatanak megfeleld nagysagu szavatolo
tokével kell rendelkeznie. A szavatolo toke alapvetd és jarulékos és kiegészitd tokeelemekbol
all.

Az alabbi elemeket az alapvet6 tokeelemek:

e jegyzett toke befizetett része
e tdketartalék

e eredménytartalék

e lekotott tartalék

e mérleg szerinti eredmény

e Altalanos tartalék

e Altalanos kockazati céltartalék
e alapvetd kolcsontdke.

A jegyzett toke a tarsasagi szerzOdésben rogzitett és a cégbirdsdgon bejegyzett sajat toke
nagysaga. Ez az Osszeg kifejezi a részvények néveértékének dsszegét, ami a bankok esetében
minimum 2 milliard forint.

A tOketartalék a tOkeérték valtozasanak elszamolésat tartalmazd mérlegérték. A valtozés a
részvények arfolyamvaltozasatol, illetve a kiilfoldi tulajdonosok devizéban elhelyezett alapitoi
toke arfolyamanak forintban kifejezett novekményétdl fiigg. Szintén itt tartjuk nyilvan a vég-
eleges kapott tdimogatasok, elengedett kotelezettségek értékét. A téketartalék értéke a hitelinté-
zet eredményességétol fiiggetlen.

Az eredménytartalék az el6z6 évek nyereségének, illetve veszteségének a gongyolitett egyen-
lege. Veszteség potlasara is fordithatd. A bankbiztonsag szempontjabol fontos tényezd, hogy
az eredménytartalék eldjele negativ is lehet.

A lekotott tartalék 2001-t6l érvényes, a szamviteli torvény alapjan a lekotott tartalék a tOke-
tartalekbol, illetve az eredménytartalékbol atvezetett meghatarozott tételekbdl all, ezen feliil a
kapott potbefizetések dsszegét is tartalmazza.
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A mérleg szerinti eredmény, a targyév sordn elért, altalanos tartalék megképzése, ado-, és
osztalék kifizetés utani tiszta nyereség. Ez az eredmény a kovetkez6 évben az eredménytartalék
részévé valik.

Az altalanos tartalék hitelintézet adozas utani nyereségébol képzett tartalék, amely a veszte-
ségrendezésre és a jovedelmezdség egyenletesebbé tételére szolgal. A Hpt. szerint a targyévi
adozott eredmény 10%-at kell altalanos tartalékként megképezni. Ha a bank fizetOképességi
mutatdja 12% felett van, és nincs negativ eredménytartaléka, akkor a felmentés adhato az alta-
lanos tartalék megképzése alol. Ezt a tokeelemet mas gazdalkodo szervezet nem koteles ké-
pezni, igy azok mérlegében nem taladlhato meg.

Az éltalanos kockazati céltartalékot a korrigalt mérlegféosszeg 1,25%-1g sziikséges képezni,
melyet az addzas el6tti eredménybdl szamitjuk, ezért a szavatold téke szamitdsa sordn az alta-
lanos kockazati céltartalék a mindenkori tarsasagi add mértékével csokkentett 6sszegben vehetd
figyelembe. Célja az el6re nem lathato, illetve elére meg nem hatarozhato veszteségek fedezete.

Az alapvetd kolcsontke olyan kotelezettség, amelynél a betételhelyezd hozzdjarul ahhoz,
hogy a hitelintézet likviditasi problémadja esetén mas betéteseket az ¢ betétjébdl fizessen ki. Ez
adja e tétel — és masik harom hasonl6 tétel — sajatossagat: alapesetben az alapvet6 kolcsontoke
kotelezettség, likviditasi probléma esetén szavatolo toke. Az alapvetd kolesontOkére az alabbi
feltételek vonatkoznak:

a) ténylegesen rendelkezésre all

b) aszerz6dés a kblcsont nytjto fél egyetértését tartalmazza

C) hatarozatlan futamidejii kizarolag az MNB engedélyével, legalabb 6t év futamidé elteltével
mondhat6 fel

d) toketorlesztés a felmondasi id6 el6tt nem lehetséges (kivéve MNB-engedély)

e) nem Iéphet fel semminemii kapcsolodo kamat- és jarulékfizetés emelkedés (kivéve a refe-
renciakamat emelkedésébdl adodo kamatndvekedés)

f) ahitelintézet a kamatfizetést elhalaszthatja

g) esetén a kovetkezd években nem lehet erre igényt tdmasztani

h) a kdlcsonnyujto e kolesonnel kapesolatosan a hitelintézet ellen nem jogosult felszamolast
kezdeményezni

i) akolesontokét nyujto beszamitasi joga kizart a kolesonnel kapcesolatosan a kdlesonvevovel
szemben.

Az alapvetd tOkeelemek a szavatol6 tOke magjat képezik. A szavatolo toke héjszerkezetii, az
alapvetd tokeelemeken kiviil jarulékos és kiegészitd tOkeelemeket is tartalmaz. A szavatolo t6-
kén beliil az alapvetd tokeelemek dsszegének meg kell haladnia a jarulékos tékeelemek Ossze-
gét.

A jarulékos tokeelemek a kovetkezOk:

o ¢rtckelési tartalék

e osztalékelsObbségi részvény
e alarendelt kolcsontoke

e jarulékos kdlcsontdoke.

Az értékelési tartalék az egyes eszk6zok piaci és konyv szerinti értéke kiilonbozetének forras
oldali megfeleldje. Eszkdzoldali megfeleldje az értékhelyesbitési sorok 0sszege. A szavatolo
tokébe csak jarulékos elemként szamit bele, mert a felértékelés ténye és Osszege bizonytalan,
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hiszen nem keriil sor adott eszkdz tényleges értékesitésére.

Az osztalékels6bbségi részvény a torzsrészvény €s a kotvény kozott helyezkedik el. Az osz-
talékelsObbségi részvény tulajdonosa eldtérbe helyezi a biztosabb €s/vagy magasabb osztalékot
a tulajdonosi jogok gyakorlasaval szemben, ez utobbirdl teljesen vagy részben le is mond. Az
osztalékelsébbségi részvény nem tud teljes mértékben szavatolni a kotelezettségekért, ezért
nem az alapvetd, hanem a jarulékos tokeelemek koz¢ soroljuk.

Az alarendelt kolcsontoke az alapvetd kolcsontokére hasonlit, azzal az egy kiilonbséggel,
hogy itt a toketorlesztés a felmondasi 1d6 eldtt nem lehetséges.

A jarulékos kolcsontoke szabalyozasa megfelel az alapvetd kolcsontoke szabalyozasanak,
kivéve, hogy az elmaradt kamatfizetésre a jarulékos kolesontoke elhelyezdje a jovoben igényt
tarthat.

A szavatolo toke kiegészitd elemei a kiegészitd alarendelt kdlcsontdke és a szavatolo toke
alapvet6 és jarulékos elemeibdl a megképzett, de ott fel nem hasznalhatd 6sszegekbdl all.

Kiegészitd alarendelt kdlesontékének mindsiil minden olyan kdlcson, amely megfelel az ala-
rendelt kdlcsontoke szabalyozasanak, de a minimum o6téves lejarat két évet meghaladé iddtar-
tamq, valamint lejaratat kvetden csak abban az esetben fizethetd vissza, ha a pénziigyi intéz-
mény megfelel a r4 vonatkozo tékekovetelményeknek.

A kiegészitd elemek a kereskedési konyvben nyilvantartott pozicidk és kockazatvallalasok,
valamint a devizaarfolyam- és arukockazat fedezésére hasznalhat6 fel.

A szavatold tékével az elébb ismerkedtiink meg. A korrigalt mérlegfodsszeget - mint a neve
IS mutatja - a bank mérlegébdl kell kiszamitanunk, Gigy, hogy az egyes mérlegtételekhez a ren-
deletben eldirt sulyt rendeliink, melynek gondolati sémajat kovetkezéképpen 0sszegezhetjiik (a
valdsagban 1ényegesen tobb szabalyozési elem talalhatd):

A korrigalt mérlegf66sszeget a bank szamviteli nyilvantartasai alapjan kell kiszamitani, a
szorzoszamok a kockazat nagysagat mutatjak. Igy ha a bank példaul noveli a kockazatos hite-
lezését, ez valamilyen szorzdoval bekeriil a korrigalt mérlegféosszegbe, igy a hitelintézetnek
novelnie kell valamilyen mddon a szavatold téke nagysagat is, kiilonben nem tud megfelelni az
eldirt 8%-os sulyozott eszkdzkockéazati aranynak, azaz a fizetOképességi mutatd eldirasanak.
Ha a hitelintézet a jegybanknal helyez el betétet, vagy példaul allamkotvényt vasarol, nem kell
novelnie a szavatolo tokeét.

fgy probalja a torvény befolyasolni a bankokat, hogy kiilonbézé kockazata eszkozokbe fek-
tessenek, illetve, ha kockazatos eszkozbe fektetnek, alljon mogotte megfeleld mértékii szava-
told toke. Erre azért van sziikség, mert a bank veszteségeinek leirdsara a tartalékok utan a sza-
vatolo toke kell hogy fedezetet nytjtson.

A torvényi szabalyozas meghatarozza, hogy milyen kockéazatokra a hitelintézeteknek milyen
tartalékot kell képezniiik. Altalanos kockézati céltartalék képzendd az elére nem lathato, illet-
leg nem meghatarozhat6 veszteségek fedezetére. Kockazati céltartalékot kell képezni a kamat-
, arfolyam- és mérlegen kiviili kotelezettség kockézataira. Végiil értékvesztés képzendo a hite-
lezési, befektetési és orszagkockazati tényezok esetében.

A hitelintézet a tevékenységével egylitt jard hitelezési-, kamat-, arfolyam-, befektetési-, or-
szag- ¢és egyeb kockazatok fedezetére raforditasként torténd elszamoléssal kockézati céltartalé-
kot kételes képezni, €s a behajthatatlan kovetelés leirasara eldszor a kockdzati céltartalékot ko-
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teles felhasznalni. A kockazati céltartalékot a bankok raforditasként szamoljak el, ami azt je-
lenti, hogy igy a céltartalék képzett 6sszege addalapcsokkentd tétel.

A hitelintézeteknek megadott savokba kell rendelniiik a hitelmindsités soran a
kintlevéségeiket, ¢s ez alapjan végzik el a céltartalék képzést:

problémamentes 0%
kiilon figyelendd  1-10%
atlag alatti 11-30%
kétes 31-70%
rossz 71-100%

A hitelintézet az altala képzett kockazati céltartalék 30%-nak megfeleld dsszeget likvid esz-
kdzben koteles tartani.

1. Problémamentes az a kintlevdség, ahol a megtériilés valdsziniisithetd és az adossagszol-
galat visszafizetésében 15 napnal nagyobb elmaradéas nem tortént.

2. Kiilon figyelendd az a kintlevdség, ahol veszteség nem valoszintisithetd, de olyan infor-
macidk vannak a hitelintézet birtokaban, amely alapjan az ad6s vagy a hitel az altalanostol el-
térd kezelést igényel.

3. Atlag alattiak azok a kinnlevéségek, amelyek a rendelkezésre allo informéciok alapjan
szokdsosnal magasabb kockézatinak mindsiilnek, illetve bizonyos mértékii veszteség varhato.

4. Kétesnek mindsiilnek azok a kinnlevéségek, ahol veszteség varhatd, de mértéke még nem
ismert, illetve az ad6ssagszolgalati késedelem 90 napnal nagyobb, vagy rendszeres. Ide soroljuk
a peresitett koveteléseket is.

5. Rossznak mindsiilnek azok a kovetelések, ahol a varhatd veszteség 70%-nal magasabb
mértekdl, illetve az adds ellen felszamolasi eljaras indul.

A prudens bankmiikodés l1ényeges eleme az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott
biztonsag. Magyarorszagon az 1993. évi XXIV. térvény hozta létre az Orszadgos Betétbiztositasi
Alapot (OBA), miikodését pedig jelenleg a Hpt. szabalyozza. Magyarorszagon 1952-t6] az
OBA életbelépéséig a forint és devizabetétekre allami garancia volt érvényben.

Az OBA-hoz minden hitelintézet koteles csatlakozni, mivel a betétesek védelmét szolgalja.
Az OBA feladata a betétek hitelintézetben ragaddsanak (befagyasanak) megakadéalyozasa, az e
célt szolgald megeldz0 intézkedések meghozatala, illetve a betétek befagyésa esetén a betétesek
bizonyos foku kartalanitasa. Jelenleg a hitelintézeti csdd esetén az OBA hitelintézetenként és
betétesenként szazezer euronak megfeleld forint 6sszeghatarig biztositja a névre sz616 betéteket
(t6ke Osszegét €és a kamatokat). Az OBA jogi személy, jogallasat tekintve nem tartozik a ma-
géanszféraba, de nem is kormanyzati szervezet.

Az OBA forrasai:

e a csatlakozasi dij

e a hitelintézetek befizetése

e a feliigyeleti birsagok

o feladatai ellatasahoz sziikséges hitelek, melyekre a kormanyzat kezességet vallal és
e cgyeb bevételek.

A hitelintézetek a kotelez6 OBA-tagsagon kiviil onkéntes betétbiztositasi rendszert is iize-
meltethetnek, illetve 6nkéntes intézményvédelmi alapot is 1étrehozhatnak.
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Ellenorzo kerdesek

17. kérdés: Sorolja fel a harom legfébb kockazati tipust a bankok miikodésével
kapcsolatban!

18. kérdés: Mely 2 modszerrel lehet mérni hitelezési €s piaci kockazatot?

19. Mi a sztenderd kockazat mérés Iényege?

20. kérdés: A Basel II. szabalyozas milyen lehetdségeket kinal a miikddési kockazat
kezelésére?

21. kérdés: Melyek a Basel II. alappillérei?

22. kérdés: Minek a roviditése az OBA?

4. Passziv bankiigyletek

A passziv bankiigyletek elnevezés a bankok korai szakaszabol szarmazik, amikor legfébb tevé-
kenységiik a letétkezelés volt, amiért dijat szedtek. Ekkor a bankok még tényleg passzivitasra
voltak karhoztatva, ezért ez az elnevezés valt elterjedté. Mai napig is ,,passziv’-nak nevezziik
mindazokat a miiveleteket, amelyek a forrasok mértékét és 6sszetételét modositjak, fliggetlentil
attol, hogy tartozasokat, kotelezettségeket fejeznek Ki.
Passziv bankiigyletek példaul:

o Dbetétek

e ¢rtékpapir kibocsatas

e jegybanktol szarmazo forrasok

e bankkdzi piacon torténd hitelfelvétel

e tokeemelés

4.1. Betetek

A pénziigyi intézmények koziil betétgyiijtéssel idegen tokét csak hitelintézetek szerezhetnek.
Betétgylijtésen értjiik, visszafizetési kotelezettség mellett, hozam vagy kamatfizetés ellenében
elfogadott idegen pénzt. A pénz feletti hasznalati jogot a hitelintézet szerzi meg, a visszafizetés
id6pontjaig. A betétek teremtik meg a bankok szamara a megfeleld forrasokat, amelyekre a
hitelezési €s egyéb jovedelemteremtd tevékenysége tdmaszkodik. A hitelintézetek sajat tokéje
csak biztonsagi funkciokat lat el.

A betéteket megkiilonboztetjiik rendelkezési jogosultsag szerint:

e bemutatora szolo betét
e névre sz6l6
e fenntartasos betét.

Bemutatora sz6olo betétet esetén a hitelintézet a betét birtokosanak (bemutatdjanak) minden
tovabbi ellendrzés nélkiil kifizeti. Az OBA garancia nem érvényes ra. A bemutatora szolo be-
tétet Magyarorszadgon névre sz616 betéti konstrukciova alakitottak at. A névre sz6lo betét felett,
csak a betétes vagy annak meghatalmazottja rendelkezhet. A nagyobb biztonsag az eldnye.
Fenntartasos betét esetén a betételhelyezés valamilyen jelszo, kod, titkos jel megadasa utan
juthat a pénzosszeghez.
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A betét pénzneme szerint:

e hazai fizetdeszkdzben

e kiilfoldi valutaban-devizaban elhelyezett betétek
A futamid6 szempontjabol:

e rovid (1 évnél rovidebb) lejarata

o Kkozép- (1-5 éves) lejarata

e hosszl- (5 évnél hosszabb) lejarati
Kamatozas modja szerint:

o fix,

e valtozo6 és

e valtoztathatd kamatozast, valamint

e formailag nem kamatozé betétek.

Fix kamatozast lekotésrol beszEliink, ha lejarat futamideje alatt a kamatlab nagysagat elére
meghatarozzak. Valtozé kamatozast az a lekotés, ha az induld kamatlabat valamilyen referen-
cia kamatlabhoz kotik (pl. jegybanki alapkamat), és csak annak valtozasa esetén valtoztatjak a
futamid¢ alatt az indul6é kamatlabat. A valtoztathatd kamatozasu betéteknél az indul6 kamatla-
bat a hitelintézet bizonyos feltételek esetén egyoldaltian megvaltoztathatja. Formailag nem ka-
matozo betétek a diszkont kotelezettségek.

A betétek lejarata szerint lehet:

e latra szolo,
e felmondésos és
o lekotott betét.

A latra sz616 lejarat esetén, a betéttulajdonos minden megkotés nélkiil barmikor rendelkezhet
a szdmldaja felett kamatveszteség nélkiil. A hitelintézet szamara ezen Osszegek kihelyezése bi-
zonytalan, ezért nagyon alacsony kamatot fizetnek ra. A felmondésos betéttipus dtmenet a latra
sz010 és lekotott betét kozott. Az ligyfél barmikor felmondhatja a betétet, de a hitelintézetnek a
szerzOdéstol fiiggden csak bizonyos 1d6 (altalaban 3 nap) elteltével kell a megbizast teljesitenie.
A lekotott (mas néven hataridds) betétet meghatarozott idore kotik le. Ennek az a kovetkezmé-
nye, hogy nem lehet a lejarat eldtt felvenni a betétet, vagy csak kamatvesztés aran.

A betétiigylet azt a célt szolgalja a gazdalkodo egységek és a lakossag szamara, hogy az
atmenetileg feleslegesen rendelkezésre allo pénzeszkozoket biztonsagosan és kamatot hozoan
befektessék. A hitelintézet szdmara pedig az elhelyezett betét, forrasul szolgal a hitelezési te-
vékenység megvaldsitdsdhoz. A betétgylijtést a hitelintézet passziv ligyletei kozé soroltuk, mert
az a bankmérleg passziva oldalat érinti.

A 2009. november 1-én hatalyba 1ép6 0j pénzforgalmi torvény elnevezése alapjan a fizetési
szamla a fizetési miiveletek teljesitésére szolgald, a pénzforgalmi szolgaltaté tigyfele szamara
megnyitott szamla. A fizetési szdmla részét képezi a bankszamla is. A pénzforgalmi szamla az
a fizetési szamla, amelyet a szamlatulajdonos rendszeres gazdasagi tevékenysége korében pénz-
forgalménak lebonyolitasa céljabol torvényben megallapitott kotelezettség alapjan nyit.

A fizetési szdmlaval kapcsolatos hitelintézeti teenddk szintén a passziva oldalon jelentenek
valtozast. Ugyanugy, mint a gazdalkodok (és a lakossag) altal elhelyezett betétek, a megnyitott
elszamolasi szdmla is a bankmérleg passziva oldalan helyezkedik el. Vele szemben az aktiva
oldalon a megnyitaskor befizetett készpénz, a szamlara nyitoegyenlegként atutalt 6sszeg (ha a
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szamlatulajdonosnak volt masik szamlaja) vagy a bank altal teremtett, hitelként a szamlatulaj-
donos részére nyujtott pénzosszeg.

Mig azonban a betétrdl csak betét 0sszege csak a pénzeszk6zok elhelyezésére szolgal (éppen
ezért csekély a betét forgalma), addig az elszamolasi szdmla a szamlatulajdonos pénzforgalma-
nak lebonyolitasara szolgal (gyakori a szamlén a pénzmozgés). Ez azt jelenti, hogy az elszdmo-
lasi szamlara befizetéseket, kifizetéseket illetve atutalasokat Iehet teljesiteni.

Ha errd6l a szamlardl a bank az egyenlegen feliil tulfizetést is teljesit, vagyis az ligyfél szamara
hitelt nyq;jt, akkor a szamlat folydoszamlanak nevezziik. Az automatikusan, kiilon kérelem nél-
kiil igénybeveheto hitel nagysagat altalaban kiilon szabalyozzak, s rendszerint a szamla egyen-
legének bizonyos szézaléka (relativ hatar) vagy egy konkrét 6sszeghatar (abszolut hatar).

Az elszamolasi szamla vezetése nemcsak Onmagéaban a szdmlan bevételek és kiadasok el-
konyvelését jelenti, hanem egy sor mas, kapcsolodo tevékenység ellatasat is magaban foglalja.
Ilyen példaul a fokonyvi szamlak vezetése, a folydszamlara nytjtott hiteleknek, az un. folyo-
szamlahiteleknek a szdmlatulajdonos rendelkezésére bocsatasa, a csekk- és valtoforgalom le-
bonyolitasa, az elkiilonitett szamlak kezelése, a monetaris hatdsagok részére statisztikai nyil-
vantartasok vezetése stb.

Az elszamolasi szamla a gazdalkodo egységek és maganszemélyek pénzforgalmanak keze-
1ésére szolgal. A bank véllalja, hogy a szdmlatulajdonos elszamolési szamldjara érkezd befize-
téseket/atutalasokat, illetve az arrol teljesitett kifizetéseket / atutaldsokat kezeli, a megbizasokat
— az egyenleg erejéig — végrehajtja. Ha a szamla egyenlege negativ is lehet (ha tehat a bank az
ligyfél szamara hitelt nyujt), akkor a szamlat folyészamlanak nevezziik.

Sok orszagban a szamlavezetés alapiigylete - szertedgazo teenddi miatt - csak kismértékii
nyereséget vagy veszteséget hoz a bank szamara. A szdmlavezetés azonban lehetévé teszi, vagy
legalabbis megkonnyiti egy sor kapcsolt bankiigylet lebonyolitasat. igy példaul, hacsak nem til
nagy a hitel kamatlabak kozotti kiilonbség, a szamlatulajdonosok altalaban szamlavezetd bank-
juktol vesznek fel hitelt, hozza viszik a valtot leszamitoltatni, naluk valtjak at kiilfoldi fizetd-
eszkoz-kovetelésiiket hazai pénznemre, 6ket bizzak meg befektetéseik - idegen szoval: portfo-
li6juk, azaz vagyonallomanyuk - kezelésével stb.

Ha tehat a szamlavezetés alapiigylete nem is tilsdgosan kecsegtetd a bankok szamara, a kap-
csolt ligyletek remélt lehetdsége mégis vonzova teszi szamukra ezt a banki ligyletdgat. Ehhez
jon még a kamathaszon is, ha a bank a szdmla egyenlegére nem fizet kamatot. Ez foképpen
alacsony inflacids rataju orszagokban fordul eld.

4.2. Szamlavezetes

V8l |l alkoz-i sz8mlavezet ®s

Az elszamolasi szamla megnyitdsa a bank és az ligyfél kozotti szerzddés alairasaval kezdddik.
A banknak ekkor meg kell gy6zddnie arrdl, hogy az iigyfél szerepel a gazdalkodo egységek
nyilvantartasaban. Nem gazdalkodo jellegii jogi szervezetnek is igazolnia kell megalakulésat, a
cégbirosagi bejegyzés szolgal erre a célra.

Magyarorszagon a gazdalkodd egységeknek 1989. januar 1-t61 nyilt lehetdségiik arra, hogy
tobb bankndl is vezettessenek szamlat. Ez részben lehetdséget adott a gazdalkodonak, hogy
iigyesen lavirozzon fizetési kotelezettségei kozott, az egyik szamlan sorba allittatja a fizetési
kotelezettségeit, mig a masikrdl legfontosabb és legkényesebbé valt fizetéseit rendezi. A tobb
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banknal vezetett szamla kovetkeztében keletkezd informacios rés hatranyos tehat az eladok sza-
mara, s ugyanigy hatranyt jelenthet a hitelezok, tehat a bankok szamaéra is.

Az elszamolasi szamla nyitasarol rendelkezd szerzddésnek az alabbi pontokat kell tartalmaz-
nia:

1. A bankszamla feletti rendelkezés
A szamlavezet6é bankhoz a szamlatulajdonosnak be kell nyujtania azok névsorat, akik jogosul-
tak a szamlan 1évo Osszeg felett rendelkezni. A névsorban a név mellett az érintettek hiteles
alairasanak is szerepelnie kell. A tovabbiakban ezt az alairast ismeri el a hitelintézet, az ettdl
eltérd alairasmintéara pedig rakérdez.

A listat folyamatosan meg kell ujitani, a kilépett dolgozokat ki kell jelenteni, nehogy ezek a
dolgozdk visszaélhessenek rendelkezési jogukkal, az j dolgozokat pedig be kell jelenteni.

2. Kamatkondiciok
A bank altal fizetett kamatok kozzétételérdl a banknak kell gondoskodnia. A siirtin bekdvetkezd
kamatvaltozasok miatt nem régzitik mindig szerz6désben a valtozasokat, hanem azokat a bank
hirdetményben kozli a szdmlatulajdonosokkal, valamint kételes a hivatali helységében is egy
aktualis kamattabldzatot kifliggeszteni. A szerzOdésben pedig utalas szerepel a valtozé kamat-
feltételekre vonatkozodan.

A hitelintézetek a kamatjovairast havonta vagy negyedévenként végzik. Rendszerint ezt 0sz-
szevonjak a bank szamara esedékes (szintén havonta vagy negyedévente elszamolt) szamlave-
zetési dijjal, és csak a kiilonbozetet irjak jova a szamlan.

3. Elkiilonitett szamlak nyitasa

Az elkiilonitett szamla legismertebb felhasznalasi teriilete, hogy az importhoz sziikséges devi-
zavasarlas ellenértékeként, banki fedezetigazolas kiadasakor annak fedezeteként szolgal. Az
elszdmolasi szamla tulajdonosa éaltalaban szamlavezetd bankjanal nyit ilyen elkiilonitett szam-
1at, hiszen ez kényelmesebb ¢és olcsobb, mintha egy masik bankok kellene ezzel a kéréssel fel-
keresnie. A zarolt szamlak kamatozasa eltérhet az elszamolési betététél. Altalanos gyakorlat
szerint a bankok nem fizetnek kamatot e szamlakon 1év6 pénzosszegek utan.

4. Szamlavezetési dij

Altalaban negyedévente esedékes elszamolas alapjan a hitelintézet és az ligyfél rendezi a szam-
lavezetéssel kapcsolatban felmeriilt koltségeket. Az tligyfélnek a szamlaszerzédésben tn. en-
gedményezd nyilatkozatot kell tennie, hogy a bank a szamlarol leemelhesse ezeket a dijakat.

5. A szamlaszerz8dés megsziinése (lejarata, felmondasa)

Az altalanos szerzddési feltételek szerint az elszamoldasi szdmlaszerzddést hatarozatlan iddére
kotik, s a felek egymas eldzetes irasbeli tdjékoztatasa alapjan mondhatjdk a szerzédést fel. A
felmondasi id6rdl a szerzédés maga rendelkezik.

E részben hivatkoznak a szerz6do6 felek az esetlegesen bekdvetkez6 jogvitak eldontésének
modjara, a megfeleld jogszabalyi hattérre, mely ezt a szerzddéstipust szabalyozza. Mivel egyik
fél hirnevének sem tesz jot egy esetleges végsokig élezett per, a felek vitas kérdésekben igye-
keznek az egymas kozotti megegyezést valasztani.
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Lakossagi szamlavezetés

A lakossagi szdmlavezetést a kilencvenes évek elején leginkabb az OTP Bank és a takarékszo-
vetkezetek végezték. A legtobb kereskedelmi bank id6vel rdeszmélt a lakossagi szamlavezetés
jovedelmezdségére, és mostanra mar nem talalni olyan hitelintézetet (kivéve, akik specidlis te-
rilleten tevékenykednek), amely ne foglalkozna vele.

A folydszamla vezetés nagy eldnye, hogy a bank olcso forrashoz juthat altala. A Iényegét
tekintve pedig teljesen mindegy, hogy ez az olcsé forras a maganszemélyekt6l vagy gazdasagi
tarsasagoktol szarmazik. A lakossagnak az elmult tiz esztendd soran a megtakaritasa lassacskan
emelkedett. A bankok ezeket a megtakaritasokat szeretnék forrasként megszerezni. Ez termé-
szetesen csak ugy valdsithatdo meg, ha a maganszemélyek szamara kedvezo konstrukcidkat ta-
lalnak ki.

A bankok az tigyfélszerzés érdekében a folydszamlara mar automatikusan hitellehetdségeket
adnak. Ennek alapja, hogy a rendszeres atutalasként érkezd dsszeg bizonyos szazalékat vehetik
fel hitelként a szamlatulajdonosok. (Ezzel is a fizetések szamldra valo keriilését szorgalmazza
a hitelintézet.)

4.3. Ertékpapirok kibocsdtdsa

A bank sajat értékpapirjainak kibocsatasa a forrasgylijtés egyre terjedd modjat jelenti. A betét-
gylijtés és szdmlavezetés esetén a hitelintézet sajat tigyfeleitdl szerez forrast, feltételezve a be-
tétesekkel a kozvetlen kapcsolatot, addig az értékpapirok kibocsatasaval sajat ligyfélkorén kiviil
esO pénzforrasokat is meg lehet célozni.

Rovid lejarata értékpapir kibocsatasnak altaldban likviditasi inditéka van, ezért tobbségében
90, 180 és 270 napos lejarataak. A rovid lejarata értékpapiroknak sok fajtaja ismert, mint a pénztar-
, hozam-, érték-, betét-, takarékjegy, kamatozo jegy (jogi szempontbdl csak a letéti jegy és a
kotvény értékpapir). Mind bemutatéra, mind latra szol6 véltozatok is eléfordulnak. Altaldban
fix kamatozasuak, de elvétve valtozo kamatozast is elé6fordul. A kamatfizetés altalaban lejarat-
kor torténik, ismert viszont diszkontaron torténd kibocsatés is. A diszkontpapirokndl a betétes-
nek diszkont értékével csokkentett 6sszeget kell befizetnie, lejaratkor pedig a névértéknek meg-
feleld 0sszeget kapja vissza. A rovid és hosszl lejaratu értékpapirok kozotti rést a letéti jegyek
hidaljak at. A kozéplejarata értékpapirok kibocsatasa mogott tartds forgdeszkoz finanszirozast
c€lzo forras megszerzése a cél.

A kotvény az értékpapir kibocsatdsok kozott a leginkébb elterjedtebb. A szakirodalom hol
kozéptavy, hol hosszabb tavu kibocsatasként emliti. Mig a letéti jegyet csak hitelintézetek bo-
csathatjak ki, addig a kotvényt szélesebb korben is. A kotvényekkel részletesen az értékpapirok
kozott részletesen is foglalkozunk.

A hosszulejarata értékpapirok kibocsatasanak célja a tartds befektetések finanszirozasa, to-
vabba ezaltal probaljak megoldani a tdkeemelés egy sajatos valtozatat az alarendelt kdlcsontd-
két. Legelterjedtebb formai a kdtvény, a takaréklevél(jogi szempontbol betéti okirat) és a za-
loglevél.

A takaréklevél lehet bemutatora- vagy névre szolo, kotott cimletii, fix vagy valtozo kamato-
z4su. A kamatot legtobb esetben lejaratkor, a futamidd végén fizetik ki, kamatos kamatként. A
takaréklevél diszkont valtozatban is eléfordul. A lejarat eldtt a tékedsszegbdl felvenni nem le-
het, lejarat el6tti felmondas esetén pedig, kevés vagy egyaltalan semmi kamat sem jar.
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A zaloglevél olyan alland6 kamatozasu értékpapir, amelynek fedezetét ingatlanok zalogjogi
lekotése teremti meg. Az épitési és mezdgazdasagi dgazatok tartds hiteligényének kielégitését
teszik lehetdvé. A zaloglevél mogott tehat fold- és ingatlanfedezet all, tehat a betétes kovetelé-
sét nemcsak a hitelintézet visszafizetési igérete, hanem a jelzalog is biztositja.

Az értékpapir kibocsatasok nagy elonye, hogy ha a befektetonek a vartnal korabban van sziik-
sége a tokéjére, akkor azt nem kell visszavaltania a kibocsaté hitelintézetnél, hanem a masod-
lagos értékpapirpiacon értékesitheti. Ezzel a hitelintézetek biztosithatjak hosszu tavra forrésai-
kat anélkiil, hogy 1d6 elé6tti visszafizetéstdl kellene tartaniuk.

4.4. Jegybanktol szarmazo forrasok

A hitelintézeteknek amennyiben révid vagy hossza tavu forrashianya keletkezik, és ezt a jegy-
banktol probaljak meg potolni, refinanszirozasi hitelnek nevezziik. A refinanszirozasi hitelek
lehetnek rovid lejaratuak, ezek a bank likviditasat segitik eld, illetve kozép- és hosszu lejara-
tuak, amik a bank hitelnyujtasi képességének fokozasat, novelését segithetik.

Ertékpapir fedezet melletti, vagy mas néven lombardhitelhez a bankok, csak jegybankképes
értékpapirok, jegybanknal torténd letétbe helyezése révén juthatnak. Az értékpapirok tulajdo-
nosa (fliggetleniil attol, hogy letétbe lett helyezve) tovabbra is az iizleti bank, tehat az érte kapott
hitelosszeg noveli a mérlegfédsszeget Az eszkdzoldalon tobblet pénz, a forrdsoldalon tobblet
jegybanki hitel (kotelezettség) jelenik meg.

Az Un. aktiv repo iigylet viszont lombardhitelnek tekinthetd. A 1ényege, hogy az iizleti bank
jegybankképes értekpapirokat meghatdrozott arfolyamon elad a jegybanknak, egy késébbi id6-
pontra, magasabb aron torténd egyidejli visszavasarlasaval. A jegybank a repdkamatok nove-
kedése esetén arra szamit, hogy a bankokat ez visszatartja a vasarlastol, ezért a piacon 1évo
pénzmennyiség nem valtozik. A bankok forrashoz jutnak, aminek kamatkoltsége a vételi €s
eladasi arfolyamok kiilonbsége.

A szabalyozas tehat a kamatkoltségtol fligg, mert a repdkamat emelkedése esetén a bankok
nem veszik igénybe ezt a lehetdséget, tehat a pénz mennyisége a forgalomban nem fog noni.
Az ligylet elénye, hogy a hatasa csak rovid idére sz6l, mert az ligylet megkotésénél mar meg-
hatarozzak a visszavasarlas idopontjat. A repo tigylet hasonlit a swap tligylethez, de ebben az
esetben az értékpapirokat a hitelintézet nem vezetheti ki az eszkozei koziil, tehat a kapott hitelt,
értékpapir fedezete mellet nyqjtott hitelnek tekinthetjiik.

Az aktiv repd mellett érdemes megemliteni a passziv repd fogalmat. Ennek az ligyletnek a
keretében a jegybanknal jegybankképes értékpapirért cserébe a bankok helyeznek el ,,betétet”
elére meghatarozott kamatra. A passziv repd sajatos tipusa a repdtender, amikor a jegybank
nem arulja el eldre, hogy egy adott futamiddre felajanlott, és a futamidd végén visszavasarolt
jegybankképes értékpapirra mekkora kamatot fizet, hanem az ,,gy6z”, aki a legtobbet igéri a
spot és hataridds arfolyam kiilonbozeteként. A repdkamatlabak a bankkozi hitelek also kamat-
labat jelentik, hiszen ha egy bank a jegybanknak ennyiért tud hitelezni, akkor a tobbi banknak
sem fog olcsobban.

A valto viszontleszamitoldsa esetén a jegybank a bankok altal kordbban leszamitolt valtokat
megvasarolja, meghatarozott keretdsszeg erejéig. A valtok viszontleszamitolasa forgatdssal tor-
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ténik, vagyis a kovetelés atruhazasaval. A megvasarlas viszontleszamitolasi kamatlabon torté-
nik. Ez a kamatldb magasabb az azonos futamidejii betéti kamatlabnal, éppen ezért a bankok
csak likviditasi problémdk esetén probalnak valtdt viszontleszamitoltatni. Mivel ez a magas
kamatlab a bankok marginalis koltségén keresztiil befolyasoljak a piaci betét- és hitelkamato-
kat, referencia kamatlabnak tekinthetd, és a monetaris jegybanki kamatpolitika egyik legfonto-
sabb eszkoze Vvolt.

Valtoval kapcsolatos az a hitelezés, amikor a valtot értékpapirként fedezetiil fogadjak el. Ez
az un. penzids hitel, amikor a hitel nagysaganak 2-3 szorosat kell valtofedezetként felajanlani,
mivel a valtoknak magas a kockézata. A penziohitelt akkor szoktdk igénybe venni, ha a bank
kimeritette viszontleszamitolasi keretét, vagy nincs mod viszontleszamitolésra.

A devizafedezet mellett nyujtott hitel esetén, az {izleti bank devizabetétje erejéig (amit fede-
zetként lekot a kozponti bankndl), hazai pénzeszkdzben hitelt vesz fel. Itt lehet megemliteni a
deviza-swap tigyletet, melynek keretében az iizleti bank a jegybanknak egy meghatarozott de-
vizaért egy masik devizat elad, és meghatarozott idore, elére megadott arfolyamon egyidejiileg
visszavasdrolja. Tehat a gyakorlatban ez egy spot vételt és egy forward eladést, vagy forditottjat
spot eladast és forward vételt jelent. A deviza/forint-swapnal alkalmazott kamatok megegyez-
nek a mindenkori aktivrepd-kamatokkal. Az értékpapir-swap tigylethez hasonldan itt sem val-
tozik az lizleti bank mérlegféosszege.

4.5. Bankkozi piacon torténd hitelfelvétel

A vallalati szférdhoz képes a hitelintézeti szektorban a rovidtavu likviditasnak sokkal szigorubb
feltételeknek kell megfelelnie. Az igen révidtava, napon beliili likviditas a hitelintézetek sza-
mara létkérdés, hiszen mig a vallalat és maganszemélyek egy-egy napot viszonylag nagyobb
kockézat nélkiil cstiszhatnak fizetéseikkel, a bankfiok illikviditasa esetén az panikszeri roha-
mot indithat el a betétesek korében.

Eppen ezért a hitelintézeteknek gyakran egynapi hiteleket is fel kell venniiik likviditasuk
biztositasa érdekében. E célbdl az tlizleti bankok forrashidny esetén nemcsak a kdzponti bank-
hoz fordulhatnak hitelért, hanem egymashoz is. A bankkozi piacon azonban nemcsak a hitelin-
tézetek vesznek részt, hanem a nagyvallalati kor treasury osztalyai is.

A bankkozi hitelek néhany alapvetd sajatossaggal rendelkeznek a véllalati hitelpiachoz ké-
pest

Az els6 sajatossag az itt felvett hitelallomany idédimenzioja. Altalaban a bankkézi hitelek
donto tobbsége rovidtavu hitel, standardizaltan egy napos (pontosabban egy munkanapos hitel).
Ez harom egynapos hiteltipust foglal magaban:

e overnight hitel, ahol a szerz6dés megkotése €s a hitel felvétele ugyanazon a napon tor-
ténik, a hitel visszafizetése egy munkanappal késdbb

e tomnext (tomorrow-next), amikor a szerz6dés megkotését kovetd nap kertil sor a hitel-
felvételre, majd az azt kdvetd napon a hiteltorlesztésre

e spotnext, ahol a szerz8déskotés utdn két nappal torténik a hitelnyujtas, majd ezt kovetd
két nap mulva a hiteltorlesztés.

Természetesen a standardizalt hiteltipusokon kiviil a bankk6zi piac szerepldi barmilyen
konstrukcioban megallapodhatnak. {gy a bankkdzi hiteleknek tulajdonképpen nincs idSkorlatja,
de a magas hitelkamatok miatt, leginkabb likviditasi problémak esetén alkalmazzak, néhany
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napos futamidore.

A masodik sajatossag a szerzodéskotés technikédjaban rejlik. A bankkozi piac sziik szereplo-
korét tekintve a bizalom oridsi szerepet jatszik. Mig a vallalati hitelek esetében az irasbeliség-
nek szinte kizarolagos szerep jut, addig itt a szobeli megallapodasok uralkodnak, s technikailag
ezt kdveti az on-line, illetve faxon és egyéb eszkdzokon irdsban rogzitett szerz6déskotés.

A harmadik sajatossag abban all, hogy a bankkozi ligyletek mogott nincs biztositas, azaz a
hitelt felvevo partner nemfizetése esetén a hitelt nyjtd szamara nincs fedezetérvényesitési le-
hetdség. Ezt az iigyletek rovid idotartama és a hitelintézetek egymas iranti bizalma indokolja.
A bankok e kockazat ellen belsé hitellimitek kialakitasaval védekeznek, amennyiben a hitelt
nyujté bank a hitelt kérd partner nagysaga, eddigi megbizhatosaga, hitelképessége, a banktor-
vényi eldirdsok stb. alapjan futamidé tipusonként dsszeghatarokat, limiteket allit fel. A limitek
a bankvezetés kiillonboz0 szintjein eltérdek lehetnek.

Végiil a bankkozi piac egyik sajatos jellemvondsa, hogy a kamatldbak alakulasa sokkal sze-
sz¢élyesebb, mint a vallalati piacon. Likviditassziikds piaci helyzet esetén, mivel a hitelt felve-
vonek mindenképpen meg kell drizni likviditasat, igen magas kamatldbszint alakulhat ki (ter-
mészetesen a rovid idStartam miatt ezek napi kamatterhe elviselhetd), mig likviditasbé idésza-
kokban a bankkdzi kamatldbak szintje igen alacsonyra eshet.

A bankkdzi piacon a hitelek a forrasok tekintetében magas kamatokkal jarnak, éppen ezért
csak akkor veszik igénybe, ha mar olcsobb forrast (betétek) nem tudnak szerezni. A bankkozi
hitelkamatlabak ezért a hitelintézetek szamara a kamatlabszint felsé plafonjaként miikodnek.

A legismertebb nemzetkdzi bankkozi kamatlab a LIBOR (London Interbank Offered Rate),
mely a londoni bankko6zi piacon az els6 osztalyi bankok szamara nyujtott kamatlabat jelenti.
Ennek betéti megfeleldje a LIBID. A nemzetkdzi hiteleket LIBOR + kockézati felar tipusu
konstrukcioban nyujtjak, ahol a kockazati felar az adott hitelfelvevo és egy londoni elsd oszta-
lya bank kozotti kockéazatot fedi le.

Magyarorszagon 1996 6ta miikodik a BUBOR (Budapest Interbank Offered Rate) jegyzése.
Adott szempontok szerint kivalasztott bankok ajanlata koziil a két legalacsonyabb, illetve leg-
magasabb érték elhagyasaval szamitjak ki a BUBOR-t.

Ellenorzo kerdeések

23. kérdés: Soroljon fel legalabb 3 passziv bankiigyletet!

24. kérdés: A kamatozas mddja szerint milyen betéteket kiilonboztethetiink meg?
25. kérdés: Mi a fizetési szamla?

26. kérdés: Mi a pénzforgalmi szamla?

27. kérdés: Sorolja fel a jegybanktdl szarmazo forrasok tipusat!

28. kérdés: Mi az aktiv repd ligylet 1ényege?

29. kérdés: Mi a devizafedezet mellett nyujtott hitel 1ényege?

30. kérdés: Minek a réviditése a BUBOR?
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5. Aktiv bankiigyletek

Az aktiv bankiigyletek soran az lizleti bankok, forrasok éltal szerzett pénzeszkozeik jelentds
részét iigyfeleiknek, partnereiknek engedik at. A bankok aktiv bankiigyleteik nagy részét, a
megismert, megbizhato betétesei kozott bonyolitja le. A bankoknak a sajatossaga, hogy az aktiv
igyletek dontd tobbségét nem sajat forrasbol, hanem az tligyfelek altal befizetett betétekbdl
szarmazo6 forrasokbdl teljesiti.

A bankok kozotti verseny a passziv €s az aktiv bankmiiveletek terén is megindult, és ezt a
torvényi szabalyozas is igyekszik eldsegiteni. A nagyobb Iéptékli vallalkozasokkor az sem
ritka, hogy tobb bank egy adott célra 0sszeall, és egyiittesen finanszirozzék az illetd iigyletet.
Ezt a ,,szovetséget”, amikor bankok egy konkrét célra, iddlegesen, csak az ligylet lejartaig szo-
rosabb kotelékbe 1épnek, bankszindikatusnak nevezziik. Szindikétus johet 1étre finanszirozasi
iigyletekre, befektetésekre, kezesség vallalasara, értékpapir-kibocsatasra és annak forgalmaza-
sara, stb. A bankok id6éleges szovetségét egy adott konkrét célra bankszindikatusnak nevezziik.

5.1. Hiteltipusok

Mielott elkezdenénk a legkdzismertebb és legalapvetébb aktiv banki miivelettel, a hitelek ny;j-
tasaval részletesebben foglalkozni, sziikséges tisztdznunk a hitelek kdzvetett és kdzvetlen mo-
don val6 nyujtasat. A kozvetlen hitelfelvétel azt jelenti, hogy a bank kdzvetleniil a hitelfelve-
vovel all szemben, annak adja oda a sziikséges hitelt, aki majd felhasznélja azt. A bank és a
hitelfelvevo kozvetlen kapcsolatban allnak, targyaldsukon dontik el a konkrét feltételeit, és a
hitelfelvevo tartozik feleldsséggel a hitel visszafizetéséért.

A kozvetett hitelfelvétel esetében nem csak a bank ¢és a hitel felhasznaldja, hanem egy koz-
vetitd személy, példaul egy kereskedd is szerepel az tigyletben. A bank eldszor csak a kozvetitd
személlyel all kapcsolatban, €s a hitelt felhasznald személy csak a kozvetitdvel érintkezik. Az
igyfél tehat a kozvetitdvel egyezik meg a hitel feltételeit illetden, jollehet a tartozasa a bankkal
szemben fog fennallni. A keresked?d altal kozvetitett hitelek altalanos feltételeirdl a bank a ke-
reskeddvel egyezik meg, és ezek annyiban térnek el az tigyféllel kotott szerzodéstdl, hogy a
kereskeddnek némi kozvetitdi jutalékot tartalmaznak.

A hiteleket kdzgazdasagi tartalmuk alapjan harom csoportba soroljuk:
1. Pénzhitelrdl beszEliink, ha az ligyfél hitelkérelem alapjan a hitelezés klasszikus szabalyai
szerint jut hozz4 a hitelosszeghez.

Hitel esetén a bank a hitelszerzodéssel arra vallal kotelezettséget, hogy hitelkeretet tart fenn
jutalék ellenében, a masik szerz6do fél rendelkezésére. A 1ényege, hogy meghatarozott idén
beliil az ados automatikusan, sajat belatasa szerint barmikor felveheti a hitelt egészben vagy
részosszegekben.

Kolcsonrdl akkor beszéliink, ha a kdlesonszerzédés alapjan az tigyfél meghatarozott 0sszeget
felvesz bankjatol, és kotelezettséget vallal, hogy visszatorleszti kamatokkal egyfitt.
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2. Hitelszert kihelyezésrdl van szo, ha a bank nem hitelkérelem alapjan, hanem valamely mas
jogviszonybol fakadoan nyujt hitelt, példaul valtoleszamitolasba kapcsolodik be, faktoralas tor-
ténik stb.

A hitelszert kihelyezések egyik jellemz6 tipusa a fogyasztasi hitel. A fogyasztasi hitel a

lakossagi hitelfelvétel egyik leggyakrabban hasznalt fajtija. A hitel 6sszege elméletileg tetszo-
leges (az ados fizetoképességétdl fiigg), futamideje rovid vagy kozéptavu. A lakossagi hitele-
zésnél is megtalalhat6 a cél jellegii hitel. Ilyen példaul az aruhitelezés (jarmii, butor, haztartasi
gép stb.). Az ados kivalasztja a megfeleld terméket, megkdti a hitelszerzodést (ma mar legtébb
esetben a vasarlas helyszinén megteheti), €s az aruval tavozhat. A hitel futamideje rovid-, ko-
z€p-, és hosszl tavi is lehet. Az addssagszolgalatot altalaban havonta kell fizetni. A valtdlesza-
mitassal és kovetelésmegvasarlassal — specialis jellege miatt — a késObbiekben kiilon fejezet
foglalkozik.
3. Kotelezettségvallalasi hitel esetében a hitelintézet a pénzdsszeget azonnal nem folydsitja,
hanem a jelenben csak kotelezettséget vallal arra, hogy bizonyos feltételek esetén a jovOben
hitelnytjtasi kotelezettségének eleget fog tenni. Ilyen tligylet példaul a kezesség, garancia, akk-
reditiv vagy hitel rendelkezésre tartdsa. Az egyes kotelezettségvallaldsi hitelekkel a tananyag
kiilonb6z6 helyein foglalkozunk.

Lejarat szerinti csoportositas
e Rovid (max. 12 ho)
o Kozép (12-60 ho)
e Hossza (min. 60 ho)

Rovid lejaratu hitelezés
A banki lizletpolitika el6tt két f6 elv lebeghet: maximalis nyereséget minimalis kockazat mel-
lett. A kifizetések, a bank fizetési pozicidja akkor a legbiztonsdgosabb, ha forrasai (példaul a
kapott kdlesonok, befizetett betétek) hosszl tavaak, ugyanakkor eszkozei tobbsége (példaul a
nyujtott hitelei) rovidtavaak, gyorsan pénzzé tehetok. A bankok ezért elsésorban a rovidtavi,
szamukra biztonsagos hitelezésben érdekeltek.

A rovidlejarata hitelek futamideje maximum egy év, de altalaban fél évnél is rovidebb 1d0.
Szamos valtozatuk van aszerint, hogy milyen célra, illetve mennyire automatikusan vagy eseti
dontéssel adjak meg a kért hitelt.

Kozéptavu hitelezés

A kozéptava hitelezés id6tartama 1 - 5 év. Nem atmenetileg, hanem tartdsan hidnyz6 forrast
poétol, tehat a hitelképességi vizsgalatnal még kortiltekintdbben kell eljarni, mint a révid, jobban
belathato iddtartamu hiteleknél. Kozéptavu hitelek az éven tali forgoeszkozhitelek €s a beruha-
zasi hitelek nagy része.

A kozéptavu hiteleknek normalis kamatstruktira mellett magasabb a kamatlabuk, mint a ro-
vidtavaaknak. Ennek oka, hogy a bank kénytelen hosszabb tavra lemondani forrasairol, és ez
bizonytalanabb helyzetet jelent szdmara, mintha révid idon beliil Gjra rendelkezhetne a pénzé-
vel. A banki bizonytalansagot noveli az is, hogy hosszabb id6tav alatt inkabb el6éfordulhatnak
elére ki nem szamithatd események, amelyek befolyasolnak a hitelezési dontéseket (példaul az
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orszag, az iparag vagy az adott vallalat gazdasagi helyzete megromlik, vagy az inflaci6 ¢és a
kamatlabak jelentésen megemelkednek, stb.). A bankok szdmara tehat kockazatosabb hosszabb
tavra kihitelezni pénzeiket, és ezt a magasabb kamatlabban hozzak kifejezésre.

A forgdeszkozok altalaban rovidtavi, egy éven beliili élettartamtl eszk6zok, de eléfordulhat,
hogy egy évnél hosszabb ideig nincs meg a vallalatnal a folyamatos forgoeszkdz-sziikséglet
forrasa. Ilyenkor a forgdeszkozhitel talnyulik az egy éven, kdzéplejaratu lesz.

A kozéptavu beruhdzasi hitelek altalaban az egy éven tal lejard exportfejleszté beruhazasi
hitelek, amelyek varhato jovedelmezdsége biztositék a hitelt nyujté bank szdmara. Kedvezmé-
nyes beruhazasi hitelek az ugynevezett energia-megtakaritast szolgalé hitelek is.

Hosszu lejaratua hitelek

A hosszu tavu hitelek iddtartama legalabb 6t év. Ilyen hosszu ideig a forgéeszkozhitelek sem-
miképp sem huzddhatnak el, igyhogy azok nem szerepelnek kozottiik. A hossza tava hitelek
klasszikusan beruhazési hitelek, vagyis kiilon beruhazasi célokat, projekteket finansziroznak
veliik.

Hiteltipusok a fedezet jellege szerint:
e Fedezettel rendelkezd
e Fedezettel nem rendelkez6 hitel

Kozponti probléma a hitelek fedezettsége. Az ilyen hitelek nytjtasdnak viszonylag kicsi a
kockazata, hiszen a bank bebiztositja magat a nem-fizetés ellen is. Hogy a bankot biztos, hogy
ne érje veszteség, ha az ligyfél nem fizetne, és az eszkozt kapja meg az Osszeg visszafizetése
helyett, fel kell, hogy értékelje az adott értéktargyat. A hitel akkor 100%-ban fedezett, ha a
fedezetként felajanlott eszkoz értéke megegyezik a visszafizetendd 0sszeg nagysagaval - azaz
a kolcsonadott 6sszeghez hozzaadva a kamatok nagysagat.

Fedezett hitel nyujtasakor a bankot az a probléma érheti csak, hogy nem tudja az eszkozt
pénzz¢ tenni, vagy a piaci értéknél csak kisebb aron tudja eladni. Marpedig a banknak sajat
maganak ritkan van sziiksége a fedezetiil felajanlott targyakra - mondjuk egy taxiként hasznalt
gépkocsira vagy egy Otéves ontdgépre - tehat eredeti formdja helyett likvid eszkozokre kell
cserélnie a tulajdonaba keriilt eszkozoket. A nehézségek ellenstlyozasara a bankok altalaban
nem 100, hanem akar 150%-os fedezetre szoktak hitelt ny(ijtani, amikor tehat a fedezeti eszkoz
értéke a masfélszerese a visszafizetendd Osszegnek.

Az 1s elképzelhetd azonban, hogy a hitel csak részben fedezett, azaz a fedezetként felajanlott
targy kevesebbet ér a visszafizetendd 0sszegnél. A bank szdmadra a legrosszabb helyzet, amikor
a hitel fedezetlen hitel, azaz semmilyen eszkdz sem keriil 4t a bank tulajdonaba, ha az ados nem
fizetne.

A hiteleknél sokféle kockazattal kell a hitelnyujtdé banknak szembenéznie: a kamatlabak és a
gazdasagi feltételek valtozasanak, a vissza nem fizetés, a csalés, az ados csddbemenetele, stb.
kockézataval. Ezeket mind igyekszik valahogyan csokkenteni. Mint lattuk, a kamatldbak ¢és a
gazdasagi feltételek elleni védekezés egyik modja, hogy nem fix, hanem véltozé kamatlabakat
alkalmaz. Ez azonban csak kisebb probléma, hiszen az ados ettél még a hitelt és a kamatokat
azért még visszafizeti.
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Az igazan stlyos probléma, ha az adés valamilyen ok miatt nem tudna fizetni. Erre az egyik
megoldés, mint mar lattuk, csak fedezett hitelek kibocsatasa, amikor nem-fizetés esetén a fede-
zetként felajanlott eszkoz (zalogtargy, devizaszamla, ingatlan) a bank tulajdondba megy at. A
bank ilyenkor, ha az értékesitést problematikusnak talalja, nagyobb &sszegli fedezeti eszkdzt is
kérhet, mint amekkora értékben a hitelt nyujtja.

A biztositékok fajtai a kovetkezok:

e Ovadék

e zalogjog
o kezesség
e (Qarancia.

Az 6vadék a dologi biztositékok egyik formaja. Ha valamely kotelezettség biztositasara ova-
dékot nyujtanak, akkor a jogosult szerzodés nem teljesitése, vagy nem szerzodésszerl teljesi-
tése esetén kovetelését az ovadék Osszegébdl kozvetleniil kielégitheti. A jogosult az 6vadék
targyat nem hasznalhatja, vagyontargyaitol elkiiloniilve kell tartani és csak a kielégités céljara
lehet felhasznalni. Amennyiben az 6vadék alapjaul szolgald szerzodésben foglaltak maradék-
talanul teljesiilnek, az 6vadék visszajar a kotelezettnek. Az 6vadék lehet forgalomképes és ke-
vésbé forgalomképes dvadék.

Abszolut forgalomképes: készpénz, allami, banki értékpapir, lekotott deviza vagy forintbetét.
Kevésbé forgalomképes 6vadék: tdzsdén jegyzett értékpapirok, elsé osztalyu ados valtdja.

A zélogjog dologi biztositék. Alapvetd célja, hogy az ados a vagyontargyat elére lekdtve
fedezetet biztositson a késdbb esedékessé valo kovetelések kielégitéséhez. Amennyiben az ados
a tartozasat nem tudja megfizetni, abban az esetben a jogosult a kovetelések biztositasara szol-
galo zalogtargy értékesitésével juthat koveteléséhez. A zalogtargybol valod kielégités altalaban
birdsagi hatarozat alapjan, végrehajtas utjan torténik. A kotelezett szerzddéses kotelezettségé-
nek teljesitése utan, a zalogjog a zalogtargyra automatikusan megsziinik. A bankhitelt biztosito
zélogjognak a fennallasat a jogosult kiteles a Magyar Orszagos Kozjegyzoi Kamara altal veze-
tett zalogjogi nyilvantartasba torténd bejegyzés céljabol kozjegyzonél bejegyezni.

A zélogjog egyik leggyakoribb fajtaja a jelzalog. Jelzalog létrejottéhez a zalogszerzddés
irasba foglalasa és a jelzalog valamely kozhitelli nyilvantartasba vétele sziikséges. Jelzalog tar-
gya lehet ingatlan, jarmii, ingdsag. Az ingdsagra vonatkoz6 jelzalogjog bejegyzése a Magyar
Orszagos Kozjegyz6i Kamara altal vezetett zalogjogi nyilvantartasba torténik. Az ingatlanok
esetében a nyilvantartast a Foldhivatal végzi. Az elzalogositott ingatlan a tulajdonos birtokdban
marad, mindvégig rendeltetésszerlien hasznalhatja, de gondoskodnia kell allagdnak megdrzé-
sérdl. Ismeriink kézizalogjogot, melynek létrejottéhez a zalogszerzddésen feliil a zalogtargy at-
adasa is szlikséges. A zdlogtargy atadasa harmadik személyhez (kézizalogtarto) is torténhet.

Kezesség esetén a kezes szerzddésben arra vallal kotelezettséget, hogy amennyiben a kotele-
zett nem teljesit, maga fog helyette a jogosultnak fizetni. A kezesség jarulékos kotelezettség,
amin azt értjiik, hogy a kezesség mindig fokotelezettséget feltételez. A kezesség mindenféle
kotelezettség lehet, de amennyiben a fokotelezettség érvénytelen a kezesség is érvénytelen. Ha
a fokotelezettség nem érvényesithetd birdsagi uton, akkor a kezesség sem érvényesitheto.

A kezességek kozott megkiilonboztetiink egyszerti és készfizetd kezességet. A kettd kozti
kiilonbség a sortartasi kotelezettség. Ez azt jelenti, hogy az egyszerti kezességnél a kezes mind-
addig megtagadhatja a teljesitést, amig a kotelezettdl vagy az 6t megeldzo ¢€s tole fiiggetlen
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kezesekt6l behajthatd. Készfizetd kezesség esetében a sortartast nem talaljuk meg, mivel a ke-
zes nem kovetelheti, hogy a kovetelést az addstdl, vagy més kezestdl elobb hajtsa be. Tehat, ha
az ados nem fizet, akkor a jogosult egyszerre 1éphet fel a kotelezett €s az dsszes adossal szem-
ben. A jogosult szempontjabol a kézfizetd kezesség a kedvezdbb, ebbdl adodik, hogy a bankok
csak ezt a kezességet fogadjak el. Erdemes megjegyezni, hogyha a bank véllal kezességet, ak-
kor csak készfizetd kezes lehet.

Garancia esetén a bank kotelezettséget vallal arra, hogy a kotelezett teljesitésének elmara-
dasa esetén, meghatarozott 0sszeghatarig, a fizetési hataridon beliil a kedvezményezettnek fi-
zetést fog teljesiteni. A bankgarancia 6nalld kotelezettség, ami azt jelenti, hogy a fokotelezett-
ségtol fiiggetlen fizetési igéret. Tehat kozombos, hogy a kdtelezett miért nem teljesitett, a garans
akkor is koteles teljesiteni, ha az alaptigylet kotelezettje a szerzédésszegésben vétlen. A kezes-
ség €s a garancia személyi biztositékok kozé tartozik.

Cesszids hitel: A hitelintézet annak ad cesszios hitelt akinek egy harmadik személlyel szem-
ben szamlakovetelése van. A hitelnek a fedezete tehat a szdmlakovetelés, vagy annak egy része.
Ezért a bankok gyakran eldirjak, hogy a szamlakdvetelés adosa tudjon a hitelrdl €s a tartozasat
kozvetleniil a banknak fizesse.

Lombardhitel: kézizaloghitel, ahol a kézizalog szerepén tobbnyire valamilyen értékpapir
vagy aru tolti be.

A jelzéloghitelek, olyan hitelek, melyek fedezetére ingatlan vagy nagy értéki ingdsag kertil
bejegyzésre. A fedezetek illikviditasa miatt sokszor a hitel 6sszegének akar 150%-a is bejegy-
zésre keriilhet a jelzalog folyaman.

Fedezet nélkiili (bianco) hitel esetében nincs kiilon hitelfedezet, hanem a hitelfelvevo gaz-
dalkodasa, a bankhoz fiiz6d6 korabbi kitlind kapcsolata garantalja a hitel visszafizetését.

A villalkozasok szdmara nyujtott hitel tdrgya szerint megkiilonboztetiink:

e Forgodeszkozhitel
e Beruhazasi (fejlesztési) hitel

Forgoéeszkozhitelek

A véllalat forgoeszkoz sziikségletébol adodo forrashiany finanszirozasara altalaban rovid leja-
ratra, kivételes esetekben tartosan. A forgoeszkozok célja tehat atmeneti forgdeszkoz, valamint
tartds forgoeszkoz sziikségletének a finanszirozasa.

Az atmeneti forgoeszkoz sziikségletet a bank a vallalat a forgéeszkozok atmeneti ndveke-
désére, forrasai atmeneti csokkenésének finanszirozasara, illetve rovid tava pénziigyi zavarok
athidalasara nyujtja. A hitel rendeltetése egy konkrét iigylet, iizleti esemény vagy a vallalat
gazdalkodasanak globalis finanszirozasa rovid (1 évnél nem hosszabb) lejaratra.

Amikor egy-egy konkrét tigylet finanszirozasa a cél, akkor iigyletfinanszirozasrol beszé-
liink. Az {ligyletfinanszirozasnak az alabbi fajtait kiilonboztetjiik meg:

e Szezonalis hitel: A véllalkozéas szezonalis miikodése kovetkeztében fellépd atmeneti
forrashiany athidalaséara szolgal. Leginkabb a mezdgazdasag, kereskedelem agazatokra
jellemzd.

o Kovetelés-megeldlegezési hitel: A vallalkozas kiszdmlazott koveteléseinek, illetve azok
egy részének hitellel valdo megeldlegezése. A hitel hatterében halasztott fizetés all,
amely biztositékként szolgél a bankra térténd engedményezéssel.
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e Export-eléfinanszirozési hitel: A hitel az exporttermeléssel dsszefiiggd beszerzések és
raforditasok finanszirozasara szolgal. A hitel visszafizetése a kiilfoldi importor altal vé-
telarként fizetett 6sszegbdl torténik. A hitel fedezete a kovetelés kiegyenlitésére szol-
gal¢6 kiilfoldi bankari biztositékok. (pl. akkreditiv, bankgarancia stb.)

Az atmeneti forgoeszkoz hitelek masik csoportja a globalfinanszirozas, amely bar forgoesz-
koz igény kielégitésére szolgdl, lejarata, lehivhatosaga, visszafizetése nem kapcsolddik szoro-
san konkrét forgoeszkozok megtériilési ciklusahoz. Ilyen hitelek tipikusan a folydszamlahite-
lek, illetve a rovid lejarata (nem ruliroz6) hitelek.

A tartoés forgoeszkoz lekotésre nyqjtott hitelt altalaban két esetben szoktak nyujtani, mindkét
esetben tipikusan éven tuli lejaratra. Az elso esetben a vallalat forgoeszkozeinek tartds noveke-
désének finanszirozésa a cél. Ezeket a hiteleket 1ényegében fejlesztési célu hiteleknek is tekint-
hetjiik. A masik eset, amikor a vallalat a forrasainak tartos csokkenésének finanszirozéasara vesz
fel hitelt. Ebben az esetben a hitel sajat tokét potol, ezért tokepotlo hitelnek is nevezik.

Beruhazasi (fejlesztési) hitel

A fejlesztési hitelt a vallalkozo a befektetett eszkdzok (jellemzden targyi eszk6zok) finansziro-
zasara veszi igénybe, amely eszk6zok a vallalkozas tevékenységét éven tul szolgaljak, ezért e
hitelek éven tuli lejarattal rendelkeznek. A beruhazasi hitelek nagy 6sszegli, kockazatos hitelek
kozé tartozik. A bank a gazdalkod6 vagyoni helyzetének, fizetoképességének, a fejlesztés cél-
janak, jovedelmezdségének a vizsgalata mellett a miiszaki-gazdasagi kritériumokat és a megté-
rlilési kritériumokat is mérlegeli. Beruhazasi hitelt a bankok csak kiilon fedezet mellett nyt;jta-
nak, €s biztositékul szolgald zalogtargyként a hitelb6l megvalositando 1étesitményeket is elfo-
gadjak.

A fejlesztési hitelek visszafizetésének forrasa szempontjabol harom tipust kiilonboztetiink
meg:

A projektfinanszirozas esetén a meghitelezett 1étesitmény dnmaga jelenti a visszafizetés for-
rasat, tehat a hitelezd kizarolag a projekt bevételeit tekintheti bevételi forrasnak. A hitel fede-
zete tehat az adozott nyereség, ha ez nem elegendd, akkor figyelembe lehet venni a targyévi
amortizaciot.

Cél jellegli beruhazasi hitelnél elsddlegesen az eldbb ismertetett forrasbol (nyereség és amor-
tizaci0) torténik a visszafizetés, de ha ez sem elegendo ra, akkor a bank kérheti a vallalat téke-
vagyonabol torténd torlesztést.

A nem cél jellegli beruhdzasi hitelnél a 1étesitmény vizsgalata nélkiil torténik a hitelezés, a
bank csak a hitelezés idOtartamara vonatkozo6 stratégiai elképzeléseket, f0bb gazdalkodasi mu-
tatok eldiranyzatat és a hitel-visszafizetés litemét vizsgalja.

A hosszl tavu hiteleket nemzetkozi vagy allami szervezetek altal finanszirozott beruhaza-
sokra szoktak folyodsitani.

Csoportositas a hitel pénzneme szerint
e Forinthitel
e Devizahitel
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Forinthitel minden olyan hitel, amelyet Magyarorszagon hazai pénznemben nyujtanak. De-
vizahitel, melynek 6sszegét valamely kiilfoldi fizetdeszkdzben hatarozzak meg, és tartjak nyil-
van. A hitel felvétele forintban t6rténik, és ebben a formaban keriil felhasznalasra. A hitel tor-
lesztését a hitelfelvevd forintban is teljesitheti, de ekkor szdmolnia kell az atvaltasbol eredd
arfolyamveszteségre.

Az utdbbi években elterjedt a devizaalapu hitel, ahol a kdlcson folyositasa €s torlesztése fo-
rintban, a kolcson 0sszegének nyilvantartasa devizaban torténik. A devizaalap kdlcson meg-
itélése nem egységes, e konstrukcidval kapcsolatban azonban szamos kdzgazdasagi €s jogi ter-
mészetli bizonytalansag all fenn.

Az alkalmazott feltétel szerinti hitel lehet:

o Utzleti feltételek mellett
e Kedvezményes hitel

Amikor kézponti hitelintézetek tamogatjak a beruhazasokat, akkor is a kereskedelmi bank
folydsitja a kolcsondket. Ez azt jelenti, hogy a kedvezményes kamatlabti kdlcsonbdl a bank
adott keretet kap, amely tehat a maximalisan kihitelezhetd 6sszeget jelenti. Amennyit ebbdl a
keretbdl a bank kihitelez, olyan 6sszegli kdlcsont kap az adott iddtavra a finanszirozast tdmo-
gato hitelintézettdl, ezek a kedvezményes feltételek mellett. A bank kozvetitése utan tehat a
bank fog tartozni a timogatast nyu;jtd szervezeteknek, és az egyes tligyfelek pedig a banknak.

Akkor adja meg ezutan a hitelt, ha a beruhazas varhato jovedelmezdsége garancia a hitel és
kamatainak visszafizetésére, és a beruhdzas abba a kategoriaba esik, amire folyosithato a ked-
vezményes hitel.

A kedvezményes, tamogatott kdlcsondk nyujtasabol a banknak elénye és hatranya is szar-
mazhat. A bank eldnye, hogy koltségei fedezésére bizonyos plusz kamatot (4ltaladban par sza-
zalékponttal ndvelik meg a kamatlabat) rakhat ra a kozponti kamatteherre. Elény még, hogy
olyan 1j tigyfeleket nyerhet, akik a kedvezményes konstrukcié miatt vettek csak fel hitelt,
egyébként nem igényeltek volna.

A bank hatranya a kockézatos kihelyezések esetleges vesztesége. Ez ellen némi védelmet
nyujt, hogy a kamatok részben fixek, részben a tamogatds miatt viszonylag alacsonyak, tehat a
beruhazasnak kevésbé kell nyereségesnek lennie. Mindenképpen a banknak mérlegelnie kell a
hitel nytijtasa el6tt. A banknak a hitelnyujtas eldtt beruhdzas-gazdasagossagi szamitasokat kell
végeznie, hogy eldontse, a beruhdzas véarhatd jovedelmezdsége fedezi-e a hitel és a kamatok
visszafizetését. A bank elénye a kdzvetitésbdl a kapott plusz kamatok, és az tigyfélkor boviilése,
hatranya az esetleges nem-fizetésbol eredd veszteség.

5.2. A hitel dija

A bank ¢és ligyfelei szdmara nagyon fontos kérdés a hitelek ara. A bank részérdl azért fontos,
mert a legnagyobb bevétele a kamatjovedelem, amely a hitelek és egyéb hiteljellegii kihelyezé-
sek utan kapott bevételek és a kamatozo forrasok koltségének a kiilonbsége. A bank szamara
jovedelmezdség szempontjabdl tehat a magas hitelkamatok €s az alacsony betéti kamatok a
kedvezbek. A hitelkamatok nagysaga a kihelyezések kockdzatossagat is magaban foglalja, hi-
szen a hitelezési veszteséget is fedeznie kell valahonnan a hitelintézetnek.
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Az ligyfeleknek természetesen ellentétes az érdekiik, vagyis a felvett hitelek utan alacsony dijat
szeretnének fizetni és e szempont alapjan valasztjak ki a megfeleld hitelintézetet. A kérdés vi-
szont az, hogy mi alapjan lehet a hitelek dijat 6sszehasonlitani. Vizsgaljuk meg milyen fonto-
sabb koltségelemei lehetnek a hitelnek!

1. A kolcson utan, éves szinten megadott kamatlabnak megfeleléen szamitjak fel a kamatot.
A kamat tipusait a passziv bankiigyletek kapcsan mar targyaltuk, konkrét kiszamitasi mod-
jait pedig, a korabbi fejezetekben részletesen bemutattuk.

2. Rendelkezésre tartasi jutalékot, a hitelkeretbdl fel nem hasznalt 6sszeg alapjan kell meg-
fizetni. A mértékét a bank allapitja meg, rendszerint éves szinten 0-2%-ig.

3. Kezelési koltség a hitel biralataért és a szerz6dés megkotéséért felszamitott egyszeri dij.
Meértéke a teljes hitelosszeghez viszonyitva 0-2%.

4. A hitelintézetek a hitelbiralatért, fiiggetlentil attol, hogy negativ vagy pozitiv dontés sziiletik
hitelbiralati dijat szadmithatnak fel. Mértéke altalaban egy konkrét dsszeg.

5. A hitelfolyositasi dijat a kolcsonszerzddés alairdsa utdn, a hitel igénybevételekor szamit-
hatja fel a hitelintézet. Mértéke altalaban a hitel 6sszegének 0-2%-a.

6. A szerzédésmodositas dijanak 1ényege, hogy a bank minden olyan esetben jutalékot szamit
fel, amikor az tigyfél aktajahoz kell nytlnia.

7. Az elétorlesztési dij esetén, a bank likviditasi és kamatkockazata miatt jutalékot szamit fel
az uigyfél vératlan pénzmozgasaira.

8. Garanciak és akkreditivek esetén a hitelintézetek éves dijat szamitanak fel kamatlab helyett.
Meértéke 0-3% kozott mozog.

9. Kockazatviselési jutalék megfizetése a kovetelésmegvasarlds (faktoring) esetén torténik,
amely a vevonek kifizetett pénzdsszeget csokkenti.

10. Késedelmi kamat megfizetésére kotelezheti az ligyfelet a bank, amennyiben az az aktuélis
kotelezettségét idoben nem teljesiti.

Talalnunk kell tehat egy olyan mutatot, amely a toke utan fizetendd Osszes koltséget tartal-
mazza. Ez a mutatd pedig a Teljes hiteldij mutaté (THM). A THM egy olyan belsé kamatlab,
amely a kolcson valodi koltségét mutatja, jelenértékszamitas szerint fogalmazva: amely mellett
a visszafizetendd toke és hiteldij egyenld az ligyfél altal a folydsitaskor a pénziigyi intézmény-
nek fizetett koltségekkel csokkentett hitelosszeggel.

A teljes hiteldij, tehat azaz 6sszeg, amelyet a hitelszerz6dés alapjan a hitelfelvevonek a t6-
kedsszegen feliil fizetnie kell. A hitel kamatlabanak és jarulékainak megszabasat a hitel arkép-
zésének nevezziik. El8szor megallapitasra keriil az alapkamatlab, amelynek részei a forrasok
koltsége és a kamatrés. Tehat a bank forrasaiért (betétek, refinanszirozas, stb.) fizetett kamatla-
bak atlaga és a kamatrés adja meg az ligyfél altal minimélisan fizetendd hitelkamatot. A bank
az alapkamatlabat megnoveli a (ligyfél, vagy tigylet helyzetébdl adodd) kockazati kamatfelar-
ral.
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5.3. Lizingiigyletek

A lizingligyletek eszkdzok bérbeadasan alapszanak. Bar nem ezzel a kifejezéssel illették, de
mar az 6korban is 1étezett a termeldeszk6zok bérbevétele: a sumér, majd a gérog és romai pa-
rasztok kozott is voltak, akik bérbevett foldeken gazdalkodtak. A bérbevétel inditéka akkoriban
egyszeri volt: a megvételhez nem rendelkeztek elegendd mennyiségli pénzzel, és csak a rend-
szeresen, de kisebb Osszegekben fizetendd bérleti dijat tudtak allni.

A modern gazdasagi rendszerben a masodik vilaghabort utan, az Egyesiilt Allamokban jelent
meg az Uj funkciokkal rendelkezd lizing. A lizing soran ugyanis a nagy értékii termel6eszk6zo-
ket nem sziikséges megvasarolni, és a hozzajuk sziikséges pénzeket eldteremteni, hanem a bér-
bevétel soran, kisebb havi dijjal lehet a termeldeszkozt tizemeltetni. A lizing igazi elonye vi-
szont a megvétellel szemben, hogy a teljes lizingdij, azaz bérleti dij koltségként szamolhato el.
Az elszamolt koltségek pedig csokkentik a vallalati ado alapjat.

Alapvetden kétféle lizing 1étezik: a finanszirozasi (pénziigyi) €s a miikddési (operativ) lizing.

A pénziigyi lizingnél (masképpen: finanszirozasi lizingnél) a lizingbeadé szerepe befejezddik
az eszkoz bérbeadasaval. Az eszkdz ugyan tovabbra is az ¢ tulajdona marad, de az azzal kap-
csolatos javitasi, karbantartasi tevékenységeket a bérbevevonek kell ellatnia. Tovabbi szolgal-
tatasokat a bérbeado tehat nem vallal, csak a pénziigyi lehetdséget teremti meg. Az eszkdz hasz-
nalatabol eredd minden kockazatot (elromlas, elavulas, stb.) a lizingel6 vallalja.

Szamviteli elszdmolas szempontjabdl a lizingelt eszkozt, a lizingbe vevd aktivalja, 6 szamol
el ra amortizéciot, fliggetleniil attol, hogy a lizingbeadd tulajdondban marad. A lizingdijat a
lizingbe vevd a kotelezettségei kozott tartja nyilvan, de koltségként csak a lizingdij kamatrészét
szamolhatja el.

A finanszirozasi lizing tovabbi specidlis jellemzdje, hogy altaldban olyan hossza idétavra
kotik a szerzodést, mint amilyen hosszi az eszkoz €lettartama. A lizing futamidejének lejartaval
egy szimbolikusan alacsony 0sszegért, az ugynevezett maradvanyértékért a lizingbevevo meg-
veheti a lizingelt targyat. Az adott futamido alatt a szerzédést viszont nem mondhatja fel, akkor
sem, ha az eszk6z hasznalhatatlanna valik. Ilyen esetekben csak az eszkoz javitasat vagy cse-
réjét kérheti, de a lizinget folytatnia kell. Gyakorlatilag ez a lizingforma nagyon kdozel 4ll a
hitelezéshez, de a felhasznalasi cél a lizingnél egy konkrét eszkoz.

Az operativ (miikodési) lizingnél a bérbeado6 kiillonb6zd szolgaltatasokat is vallal a bérbe
adott eszkdzzel kapcsolatban: javitast, karbantartast, st példaul szamitogépeknél az ujabb val-
tozatokra vald kicserélés is a szolgéltatasok kozé tartozhat. Ez azt jelenti, hogy a miikodtetéssel
kapcsolatos kockazatok tobbségét is a lizingbeadd vallalja magara. Természetesen emiatt ez a
forma dragabb, mint a csak finanszirozast nyujto lizing.

Szamviteli elszdmoldsban az operativ lizing a tartds bérlethez jobban hasonlit, mint a pénz-
iigyi lizinghez. A lizingelt eszkdzt a lizingbead6 aktivalja konyveiben és 6 szamol el ra érték-
csokkenést. A lizingbe vevd az eszkodzt csak analitikusan tartja nyilvan, igy viszont a teljes
lizingdijat elszamolhatja koltségként.

A miikddési lizing futamideje altalaban rovidebb, mint amennyi ideig az eszkdz hasznalhato,
igy elképzelhetd, hogy a lizingbead6 tobbszor is lizingbe tudja ugyanazt az eszkozt adni. A
lizingszerz8dés éppen ezért eldbb is felmondhato, hiszen mas lizingbevevOnek Ujra kilizingel-
heti az eszkozt. Eppen emiatt a lizing lejarta utdn az eszkoz nem a lizingbe vevé, hanem a
lizingbead6 tulajdona marad.
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A lizingbevevo elényei az iizletbol:
e nem kell a vasarlashoz sziikséges egész 0sszeggel rendelkeznie
e viszonylag kiegyensulyozott nagysagu, rendszeresen jelentkez6 koltségei vannak
e nyereségadot takarit meg
o kiilonb6zo kiegészitd szolgaltatasokat kaphat (a miikodési lizing esetén).

A lizingbevevo hatranyai:

e nincs a sajat tulajdondban az aru, nincs meg a pszicholdgiailag oly fontos tulajdonosi
érzete;

e alizing kamatlabai altaldban elég magasak.

A bérbeado, lizingel6 cég eldnyei:

e viszonylag magas kamatot szamithat fel a bérleti dijak kalkuldlasa soran

e ndhet ligyfélkore, és a lizinggel az adomegtakaritasi lehetdségek miatt olyan pénzeket
tud megmozgatni, amelyeket mas formaban nem tudott a banki hataskdrbe vonni, csak
a szolgaltatas, bérbeadas utan kell forgalmi adot fizetnie (de ezt ugyis belekalkulalja a
lizingdijba)

e alizingbeadott eszkoz az 6 tulajdondban van, azutan amortizaciot 6 szamolhat el, amivel
csokkentheti a kimutatott nyereségét.

A lizingbead6 hatranya:

e nem egybdl kapja meg a vételarat, hanem csak részletekben
e amukddési lizingnél tovabbi kotelezettségeket vallal magara.

Az eszkOz gyartoja, eladdja, kereskeddje szamara az elény az, hogy no a forgalma, és esetleg
olyan eszkozt adott el, amelyet mas formaban a vasarlo nem tudott volna megvasarolni.

A lizing klasszikus haromszereplos tigylet, ahol a szallito és a lizingbe ad6 elkiiloniil egy-
mastol, indirekt lizingnek nevezziik. Direkt lizing esetén a lizingbe ad6 és a szallitd ugyanaz az
a személy.

A lizing egy tovabbfejlesztett valtozata a visszlizing. Ekkor a lizingbevevd vallalat mar meg-
vette az eszkozét, tehat az 6 tulajdona az. Olyan partnert keres, aki megvasarolna tdle az esz-
kozt, és visszaadnd neki lizingbe, vagyis csak a lizing kedvéért venné meg azt. [lyenkor altala-
ban az egyik nap eladjak az eszkozt, €s masnap a visszlizingelés megtorténik.

Allizing esetén, a lizingbe vev0 a lizingtargyat tovabbadja lizingbe. Ezt a tevékenységet csak
lizingeld jogositvannyal rendelkezd tarsasagok tehetik meg. Alvisszlizing az allizing egy spe-
cidlis valtozata, amely soran a tarsasag visszlizingeli az eszkozt egy lizingtarsasagtol, €s azt
tovabblizingeli iigyfelének. Leginkabb olyan tarsasagok alkalmazzak, amelyek nem elég tke-
erdsek operativ lizing nytjtasdhoz, de a piaci helyzet ezt megkovetelik toliik.

5.4. Faktoralas

A kovetelésmegvasarlas altalanos jellemzoi
A bankok egyik modern iizletdga a jovObeni kdvetelések megeldlegezése, illetve azok teljes
mértékli megvasarlasa - vagyis a vallalatoknak jovObeni koveteléseik helyett jelenbeli pénzek
nyujtasa. Mivel a kdvetelés-megvasarlds altalaban az arueladasokkal fiigg 6ssze, nem érdekte-
len megvizsgalni azt, hogy milyen modokon torténhet az aru ellenértékének kifizetése.

Az arut kétféle modon szallithatja az elad6 a vevOnek. Az egyik esetben a vevd csak akkor
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kapja meg az arut, ha kifizeti ellenértékét, a masodik esetben csak a szoban vagy irasban meg-
kotott szerz0dés a biztositék arra, hogy fizetni fog. Az elsé format, amikor maga az aru a biz-
tositék arra, hogy a vevo fizetni fog, hiszen masképp nem kapja meg az arut, zart eladasnak
nevezziik. Ha az arut a fizetés el6tt is megkaphatja, akkor nyilt eladés tortént. Zart eladas tor-
ténhet a bank bevonésa nélkiil, akkreditivvel (okméanyos meghitelezéssel, amikor a vevd az
aktiv fél), vagy inkasszoval (amikor az elad6 az aktiv fél).

A fizetési forgalomban a zart eladas nem jelent altaldban kiilondsebb problémat, mert az el-
ado6 és a vevo pozicidja tokéletesen tisztazva van, és a semleges harmadik fél, a bank kozveti-
tésével a fizetés rendben lebonyolddhat. Az egyetlen probléma az aruk mindségébdl eredhet,
de ez még mindig kisebb probléma, mint a nem-fizetés kockazata, vagy a behajtas nehézségei.
Marpedig nyilt eladasnal ezek a problematikus lehetéségek mind fennéllnak.

Ha az adasvétel nyilt forméban zajlott le, akkor is van lehetdség a bank bevonasara, de ezuttal
csak utdlag, és a mar meglévd kovetelések megvasarlasara, vagy megeldlegezésére. igy mind-
két eladasi mechanizmusba be lehet vonni a bankot, de a kétféle eladasi mechanizmusban mas
¢€s mas a bank szerepe.

A zart eladasnal a bankot elézetesen vonjak be, a pénz mar elézetesen a bankndl van, és csak
a szallitas utan fizeti ki. Vagyis a pénz el6bb érkezik be a bankba, és majd utana fizeti ki azt. A
bank szerepe tehat semleges harmadik személyként csak a kdzvetités elado és vevo kozott.

A nyilt eladasnal a bankot viszont csak utolag vonjak be az adasvételbe, ha bevonjak egyal-
talan, a szerz6dést mar megkotottek, sét valoszintleg a szallitas is lezajlott mar. A banknak a
szerepe tobb, mint egyszerii kozvetités: megveszi az eladd pénzkovetelését, amivel a vasarld
tartozik annak, és a késébbiekben igyekszik a vevon behajtani azt. A banknak tehat ez esetben
eldbb kell fizetnie, mint ahogy hozza a pénzdsszeg beérkezett, €s a szerepe sem semleges: el6bb
az eladoval szembedllva kell alkudnia, hogy mekkora arat fizessen a vevd jovObeni fizetéséért,
majd a vevotdl be is kell hajtania a kdvetelését.

A kovetelések megvasarlasardl vagy megeldlegezésérdl tehat csak nyilt eladasnal lehet szo6.
Ennek oka igen praktikus: zart eladdsnal az eladot el6zetesen informaltak, hogy a vevdje meg-
feleld pénziigyi helyzetben van-e, taldlhato-e a szamlajan elegendd Osszeg a vételhez, és igy
amint leszallitottak az arut, az eladonak joga van lehivni a kovetelését. Pénziigyi probléma tehat
nem léphet fel, maximum az 4ru mindségével, vagy a szallitassal lehet gond.

A kovetelés megeldlegezésénél a bank a kovetelés varhato beérkezési idejéig kolesont ad az
eladonak, de a nem-fizetés kockazatat nem vallalja at. Ha a vevé mégsem fizetne, az eladonak
a kolcsont akkor is vissza kell fizetnie, hiszen a kockazatot tovabbra is 6 viseli. Eppen ezért a
kovetelés megeldlegezése viszonylag olcséd forma: a banknak csak a szokdsos hitelek kamatla-
bait kell figyelembe vennie, belekalkulalva azt is, hogy az eladd rossz pénziigyi helyzete is
jelenthet fizetési kockazatot szdmara.

Ha a bank megveszi a kovetelést, akkor a kockéazatot ¢ viseli. A vevé mar neki tartozik, €s
ha nem sikertiil behajtania rajta a kdvetelést, az az ¢ vesztesége lesz. A kovetelés megvasarlasa
igy lényegesen dragabb akcio, 1ényegesen kevesebbet fog a kdvetelés értékéért a bank fizetni,
mivel jelentds kockéazatot is vallal magara.

A kovetelés megvasarlasanal keriilhet el6térbe a visszkereset kérdése. A banknak visszkere-
seti lehetdsége van a kdvetelés eladdjaval szemben, ha joga van az elad6tol bizonyos kartéritést,
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visszatéritést kdvetelni akkor, ha a vevo nem fizet. Attol fliggden, hogy mekkora mértékii vissz-
kereseti lehetdsége van a banknak, vallalja at a kockdzatot az eladotdl, illetve hagyja rajta. Ha
a banknak visszkereseti lehetdsége van, ez értelemszertien olcsobb lehetdség, kevesebbet von
le a megvasarolt kovetelésbol, mint ha az egész kockazatot magara vallalta volna.

A faktoralas kereskedelmi szamlakba foglalt pénzkovetelésre sz616 jogosultsag engedménye-
zése, mely bankari biztositékkal nem fedezett. A kovetelés szolgaltatasbol, aruk szallitasabol
ered és rovid lejaratu.

A faktoralas szerepl6i a kovetkezok:

1. az aruiigylet elad6ja, mas néven a faktoring szolgaltatas vevéje, aki megbizza a faktor-
bankot kovetelésének behajtdsaval, vagy megvasarlasaval. A faktoralasbol szdrmazo
koltségeket teljes mértékben neki kell &llnia. Az elénye abbol szarmazik, hogy a bizony-
talan fizetdképes vevod helyett megbizhatobb és tékeerdsebb hitelintézettel kertil kapcso-
latba.

2. afaktorbank aki a faktoralast nyujtja. Szerz6désben arra vallal kotelezettséget, hogy négy
lehetséges szolgaltatdsbol (kinnlevdségek behajtasa, kovetelések nyilvantartasa, vevo
cégkockazatanak atvallaldsa, finanszirozds) minimum kettét atvallal. A faktorbank ter-
mészetesen csak olyan vevd esetén vallalja a faktoralést, akit jol ismer és a fizet6képes-
ségében megbizik, tehat a legtobb esetben a vevo sajat ligyfele. A fizetési kockazatokat
visszkereseti joggal tudja csokkenteni. Ebben az esetben megvasarolja az elad6tol a ko-
vetelést, de ha a vevo hataridoben nem teljesit, akkor az eladotol a mar kifizetett vételarat
visszakovetelheti.

3. a vevOnek kiilondsebb szerepe a faktoralasnal kdzvetleniil nincs, a koltségeket az elado
allja. Természetesen a kereskedelmi tigylet ellenértékét kotelessége iddben kiegyenlite-
nie.

A faktoralas menete:

2.
ELADO 3. > | VEVO
4,
6.
FAKTORHAZ

1. Az aruiigylet eladoja megkérdezi a faktoralassal foglalkozo bankot, hogy az aruiigylet
vevojvel kotott szerzddésbol fakadod kovetelést hajlandd-e megvenni a lejarat eldtt.

2. A faktorbank kedvezd valasza esetén az eladd megkoti a kereskedelmi szerzddést a ve-
vOvel, a faktor szerz6dést a faktorbankkal.
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3. A kereskedelmi szerzddésben foglaltak szerint az elado teljesit a vevével szemben.

4. A vevd igazolja az elado teljesitését, ha az szerzédéssel dsszhangban van. Az elad6 az
igazolast és az tigylettel kapcsolatos egyéb okmanyokat megkiildi a faktorbanknak.

5. A faktorbank a kovetelést megvasarolja diszkontaron, majd a kdltségek levonasa utan a
fennmarado vételarat kifizeti az eladonak.

6. A faktorbank értesiti a vevot a faktoralasrol, majd a szerzédésben meghatarozott idoben
beszedi a vételarat a vevotol.

A faktoralasnal a kovetelés megvasarlojat faktorhdznak, vagy egyszertien csak faktornak ne-
vezik, ¢és gyakran végzik ezt a miiveletet banki osztalyok is. Ennél a miiveletnél a faktor nem
vasarolja meg a teljes kovetelés 6sszegét, hanem csak annak 80 - 90%-at. A vasarlas kiindulasi
értéke tehat valamivel kevesebb, mint az az 6sszeg, amivel a vasarlo tartozik.

A bank a kovetelés megvasarlasi aranak meghatarozasakor a kovetkezé szempontokat veszi
figyelembe:

e Milyen tavoli az az id6pont, amikor a fizetést a vevé varhatéan végrehajtja, azaz mek-
kora kamatveszteség éri a bankot, ha egy adott Gsszeget befektetés helyett kdvetelés-
megvasarlasra fordit. Ez gyakorlatilag egy kamatjellegii rész az arban.

e Mennyire biztos az, hogy a vevo fizetni fog, mennyire kockazatos a kihelyezés. Ez egy
kockézati felar a kalkulalt arban.

e Mekkora koltségei vannak a faktornak, amig sikeriil behajtania kovetelését a vevotol.
Ez fligg egyrészt a behajtas, masrészt a faktorallas adminisztracids koltségeitdl. Mindez
tehat egy koltség jellegli rész az arban.

Tételezziik fel példaul, hogy varhatdan az esetek 10%-aban a vevé semmit sem fog fizetni,
akkor ilyen esetekben visszkereset lehetésége nélkiil a bank az egész vasarlasi 0sszeget elveszti.
Ebben az esetben is érdemes lehet a banknak belemennie a kockdzat vallalasaba, és megvennie
a kovetelést. Ha ugyanis igen magas kamatlabat kalkulal a befektetett 6sszege utan, akkor a
90%-ban sikeres visszafizetési akcid egészében valdsziniileg megéri neki. Méasképpen a 90%-
nyi esélyben fizetett kamatok elegenddek kellenek hogy legyenek azért, hogy a 10%-ban beko-
vetkezd veszteségért, az egész 0sszeg elvesztéséért karpotoljanak. Ez masképpen azt jelenti,
hogy a banknak egy ilyen esetben legalabb 11% kamatot kell kérnie, hogy az esetek 90%-aban
11% kamatot, az esetek 10%-aban -100% veszteséget elkonyvelve varhatdoan semleges pozici-
oba keriiljon. A bank nyereségszerzési motivuma ezt a kamatlabat megemeli.

A bank altal vallalt kockazatot csokkenti a visszkereset lehetdsége. Tehat elére megallapo-
dott szdzalékban a bank megoszthatja a kockazatot a kdvetelés eladojaval. Ha mondjuk 50%-
os visszkereseti lehetdsége van, ez azt jelenti, hogy abban az esetben, amikor nem fizet a vevd,
a bank veszteségének, a kovetelés 6sszegének felét az eladonak kell allnia.

Ez azt jelenti el6z6 példanknal maradva, hogy a 10%-nyi a valosziniiségnél, amikor a vevo
nem fizet, a bank vesztesége nem az 6sszeg 100%-a, hanem csak 50%-a. Ez azt jelenti, hogy a
maradék 90%-kal, mint visszafizetési eséllyel kalkulalva a banknak elegendd csak 5,5% kama-
tot kérnie, hogy nullara, és csak efolott valamekkora szazalékot kérnie, hogy pozitiv, nyeresé-
ges pozicidba kertiljon.
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A faktoring kovetkez0 tipusait kiilonboztetjiik meg:

e csendes faktordlds: a vevd az egész iligylet ideje alatt sem szerez tudomast a
faktoralasrol, mert az elado a bizalmatlansagat nem szeretné nyilvanossa tenni

e finanszirozasi faktoralas: a faktorbank a szdmlak keltétdl a vevd fizetésének hataridejéig
megfinanszirozza a vételarat. Mindez diszkontaron torténik €s altalaban visszkeresettel

o lejarati faktoralds: a szerzOdésben szerepld hataridében a vevo fizetésétol fiiggetleniil a
faktorbank koteles fizetni az eladonak. Mindez altalaban finanszirozast jelent, mert a
bank a vevdvel késébbi hataridében szokott megallapodni. A lejarati faktoralas legin-
kabb visszkereseti jog nélkiil torténik.

e {igynoki faktoralas: a mai faktoralas ebbdl a tevékenységbdl ndtte ki magat, ma méar nem
szamit igazi faktoralasnak. Ebben az esetben a bank az eladét rendszeresen értesiti a
vevo bonitasarol, figyeli a fizetéseket stb.

5.5. Forfetirozas

A forfetirozas sok tekintetben hasonlit a faktordldshoz, de bizonyos tekintetben szigoribbak a
megkdtései anndl. A forfetirozast altalaban egyébként a kiilkereskedelmi aruszallitas, export-
import fedezésére szoktak felhasznalni. Ilyen esetekben nemzetkdzi banki kapcsolatok is sziik-
ségesek a fizetések behajtasahoz, hiszen varhatéan elad6 és vevd kiilonb6z6 orszagban tart
bankszamlat.

Az tigylet kozép- illetve hossztlejarata koveteléssorozatok visszkereset nélkiili megvasarla-
sat jelenti diszkont aron. A forfetirozas soran tehat a nemfizetés kockazatat teljes egészében a
forfetdr (a bank) vallalja magara. Fontos szempont a gyorsasag €s az egyszerii okmanyolas,
ezért a legtobb esetben altalaban valtot forfetiroznak, de eléfordulhat halasztott akkreditiv is.
Forfetirozasnal tehat két 1ényeges kitétel van:

e akovetelés egészét megvasarolja a bank, tehat az egész kovetelést atvallalja
e abanknak nincsen visszkereseti lehet6sége, azaz a kockazat egészét magara vallalja.

Mindez azt jelenti, hogy a forfetirozas sokkal kockazatosabb, mint a faktoralas. Egyik meg-
oldas sem olcso forma a kovetelést elado vallalat szamara, hiszen a szokasos kamatokon kiviil
egy koltségrészt és egy kockazati részt is meg kell fizessen a szolgaltatds araban. De a
forfetirozas nagyobb kockazatabdl az is kovetkezik, hogy a forfetirozds még a faktoralasnal is
dragabb megoldas a kovetelést eladod vallalat szadmara, a forfetirozas ardban joval nagyobb a
kockézati rész aranya.
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Foglaljuk 0ssze a faktoralas €s a forfetirozas kiilonbségeit!

Faktoralas

Forfetirozas

1. Rovid lejarata kovetelések meg-
vasarlasa (max. 1 év)

Ko6zép-, hossza lejarata kovete-
1ések megvasarlasa (1-15 év)

2. Szamlakdveteléseket megvasar-
lasa

Szamlakoveteléseket és valtok
megvasarlasa

3. Kis 0sszegli kovetelésekre is ki-
terjed

JelentOs Osszegekrdl van szo6

4. Visszkereseti jog kikotése lehet-
séges

Visszkereseti jog kikotése kizart

5. Koltségek az egyéb szolgaltata-
sok igénybevételének fliggvénye

A visszkereseti jog nem lehetsé-
ges, ezért a biztositasi dij igen
magas

6. Altalaban keret megallapodasok

Egyedi megallapodasok

7. A kockézatviselést és a finanszi-
rozas egymastol elkiiloniil (részben
vagy egészben)

A két funkcidé egymastdl elva-
laszthatatlan

8. Vevo a faktor ligyletrdl altalaban
tudomast szerez

Vevo a forfait tigyletrl nem sze-
rez tudomast

9. Szolgaltato-ligyintézdi funkciod
idénként jelentds

Szolgaltato-ligyintéz6i  funkciod
nem jelentds

5.6. Valtoleszamitolas

A valtdleszamitolas a kotelezettségvallalasi hitelek kozé tartozo tigylet. A valtd fogalmaval a
egy korabbi fejezetben foglalkoztunk részletesen. Itt elég csupan a sajat valto rovid definicio-
jéval megismerkedniink, miszerint a sajat valtd valamely szerepld értékpapirba foglalt jovore

vonatkoz¢ fizetési igérete.

A valtéleszamitolds az a folyamat, mely soran a valto birtokosa a ndla 1évd valtot a bank
szdmara eladasra felkinalja. A bank a lejaratig esedékes kamat levonésa utan a diszkontalt ér-
téket a valto birtokosanak kifizeti. A bank a valto diszkontaranak kialakitasakor szempontokat

mérlegel:

e milyen hosszt 1d6tadv mulva esedékes a kovetelés, és az adott iddszak alatt esetleges
mas befektetésekkel mekkora jovedelmet, mekkora kamatot tudott volna elérni

e mennyire kockazatos a valto birtoklasa, mennyire tekinthetd biztosnak a kovetelés kifi-
zetése, hiszen bizonyos valdszinséggel nemcsak kamatot nem kap, de a valtoba fektetett
Osszege is elvész, mekkora koltségekkel jar a valtoligylet adminisztralasa €s a kovetelés
behajtasa és természetesen mindezeket a valton szerepld kovetelés értékéhez viszo-
nyitja, és ahhoz képest mondja meg, hogy hany szdzalékkal kevesebb dsszeget hajlando

fizetni érte.
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A valton szerepld kovetelés a valtd névértéke. Ez az 6sszeg mérvado a késdbbiekben mind a
valté birtokosa, mind kibocsatdja, mind az esetleges megvasarloé szamara: hogy mekkora 6sz-
szegl a valton szerepld kovetelés.

A bank altal kialakitott diszkontarfolyam legyen egy valto esetében 80%. Ez azt jelenti, hogy
a valton szerepl6 kovetelésnek a bank 80%-at hajlando kifizetni. A 80 egységnyi befektetéséért
100 egységnyi kovetelést fog kapni varhatéan a valtod lejartakor. Masképpen a 80 egységnyi
befektetése 100 / 80 = 1,25-szeresére nott, vagyis Osszességében 25%-0s hozamot hozott neki.
A diszkontarfolyam altal szolgaltatott hozamot, hogy hany szazalé¢kkal magasabb a valto név-
értéke a vasarlasi arfolyamnal minusz egy egész, nevezziik diszkontlabnak

Vegyiik sorba a fenti tényezdket, hogy melyik hogyan hat a banki diszkontldbra! A bank
szokasos hiteleinek van egy kamatlaba, amelyet kérni szokott a hitelei utan. Biztos, hogy ha a
valté megvasarlasaba fektet egy bizonyos 0sszeget, erre is legalabbis a szokdsos kamatait meg
szeretné kapni. Pozitiv kamatstruktira esetén a hitelek utan elvart kamatlab magasabb, ha hosz-
szabb iddre kolcsonzi a pénzét - a valtok leszamitoldsanal is a hosszabb lejaratiiakra magasabb
kamatlabbal szamolnak. Vagyis a diszkontlab kialakitasanal szerepel egy kamatjellegii tényezo.

A banknak mérlegelnie kell azonban, hogy mennyire biztos a kovetelés kifizetése. Ha
ugyanis barmilyen kis esélyben is, de elképzelhetd, hogy semmit nem fizet a valto kibocsatoja,
akkor nemcsak az elvart nyereséget, hanem a valtd vésarlasaba fektetett Gsszeget is elveszti.
Epp ezért a kért kamatot ugy kalkulalja, hogy szerepeljen benne a kockézat vallalasaért bizo-
nyos extra kamat is. Ha fizet a valto kibocsatoja, ez karpotolja azért a kisszamu esetért, ame-
lyekben nem torténik fizetés. A diszkontarfolyam kialakitdsanal tehat mindenképp szerepel
egy, a kockazatnak megfeleld tényezo.

Es végiil mindazok a kiadasok, amik ténylegesen jelentkeznek a banknal az iigylet adminiszt-
ralasakor, illetve a varhat6 kiadasok a kovetelés majdani behajtasakor, tovabb novelik a bank
altal elvart hozamot, a diszkontldb nagysagat.

Ha a bank gy hataroz, hogy egy év mulva esedékes valtoért 20%-os kamatlabat szamit, ez
azt jelenti, hogy olyan arfolyamon hajland6 megvasarolni, amelyik szamara a befektetett 6sszeg
utan 20%-o0s hozamot hoz. Nem 80% tehat a diszkontarfolyam, hanem 100% / 1,20 = 83,3%,
mert igy teljesiil az, hogy a 83,3 egységnyi befektetés utan annak 20%-at, azaz 16,7 egységnyi
pénzt kapjon kamatként.

A bank olyan aron vasarolja meg a valtot, hogy a diszkontarfolyamra, mint befektetésre a
valto lejartakor fizetett plusz 0sszeg kiadja az altala elvart hozamot, a diszkontlabat. A disz-
kontlab nagysaganak kialakitasaban szerepel egy kamattényezd, egy a kockazatnak megfeleld
tényez0, és egy a banki kiaddsoknak megfeleld tényezd.

A bank az altala leszdmitolt, mar a tulajdonaban 1év6 valtokat tovabbadhatja, viszontlesza-
mitoltathatja egy masik bankkal (dltaldban a jegybankkal). A valto viszontleszamitolasanal al-
kalmazott kamatlabat rediszkontlabnak nevezziik. Ha a viszontleszamitolasnal a valtot eloszor
leszdmitold banknak magasabb arfolyamot sikeriil kapnia a valtoért, mint amennyiért 6 annak
idején megvette, az az 6 nyeresége lesz.

A viszontleszdmitolhat6 valtok maximum harom honap, azaz 0 - 90 nap mulva lehetnek ese-
dékesek. A viszontleszamitolasnal alkalmazott jegybanki kamatlab a rovid id6tav miatt altala-
ban alacsonyabb, mint az éven tali banki refinanszirozasok kamatlaba. A jegybank altalaban
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megallapit egy viszontleszamitolasi keretmennyiséget, amekkora értékben elfogad viszontle-
szamitolasra valtokat. Az efolotti mennyiséget a kereskedelmi bankoknak maguknak kell be-
hajtaniuk. Mivel ez kockazatosabb dolog, a kereskedelmi bankok valtdleszamitolasa nagy mér-
tékben fiigg attol, hogy a kozponti bank milyen feltételekkel fogadja el tdliik viszontleszamito-
lasra a valtokat.

Ellenorzo keérdeések

31. kérdés: Mi a hitel fogalma?

32. kérdés: Hogyan csoportosithatoak a hitelek lejarat szerint?

33. kérdés: Mi a forgdeszkoz hitel célja?

34. kérdés: Jellemzden mit finansziroznak a beruhazasi hitelekkel?
35. kérdés: Mi a THM?

36. kérdés: Mi az a faktoralas?

37. kérdés: Mi az a forfetirozas?

38. kérdés: Mi az a valtoleszamitolas?

6. A fizetési forgalom
6.1. A belfoldi fizetési forgalom alapkérdései

Belfoldon hasznalhat6 kiilonbozo fizetési formak

keretében mind a fizetd fél pénzforgalmi szolgaltatdja, mind a kedvezményezett pénzforgalmi

szolgaltatdja Magyarorszag hatarain beliil nyQjtja pénzforgalmi szolgaltatasat.
Kozgazdasagilag tekintve, a gazdasagi alanyok egymasnak fizetéseket teljesitenek, azaz

pénzbevételeik és pénzkiadasaik keletkeznek. A pénznek ezt a szakadatlan aramlasat, mozgasat

nevezziik pénzforgalomnak. A fizetési formakat tekintve a korabbi terminologia szerint besz€l-

hettiink:

0 készpénzfizetésrol,
0 készpénz nélkiili fizetésrol és
0 akészpénzkiméld fizetési formakrol.
A 2009. november 1. el6tti magyar gyakorlat az alabbi fizetési modokat engedélyezte Ma-

gyarorszagon:
a) bankszamlak kozotti fizetések:

aa) atutalas:
1. egyszerii atutalas,
2. csoportos atutalas,
3. rendszeres atutalas,
4. bankkartyaval kezdeményezett atutalas;

ab) beszedés:
1. csoportos beszedés (csoportos inkasszo),
2. azonnali beszedés (azonnali inkassz0),
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3. hataridds beszedési megbizas,
4. okmanyos beszedés;
ac) okmanyos meghitelezés (akkreditiv);
b) fizetés készpénz-helyettesito fizetési eszkozzel:
ba) bankkartyaval,
bb) elektronikus pénzeszkozzel,
bc) csekkel;
C) készpénzfizetés.

A hazéankban a konyv elkészitésekor €rvénes eldirasok 2009. november 1-tl tobb ponton
lényegesen megvaltoztattak a fizetési forgalom rendjét. Az Eurdpai Union beliili pénzforgalom
egységesitésének szandéka mar kordbban elindult a SEPA (Single Euro Payment Area) kereté-
ben. A SEPA célja az Eurdpai Union beliili pénzforgalom egységesitése, a pénzforgalom fejlo-
dését a nem egységes nemzeti szabalyozas keretében akadalyozé korlatok lebontasa.

A pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasarol 2009. évi LXXXV. torvény alapjan az alabbi fi-
zetési modokat kiilonboztethetjiik meg:

A) készpénzfizetés

B) pénzforgalmi szolgaltatas
a) fizetési szamlak kozotti fizetés
b) fizetési szamlahoz k6t6do készpénzfizetés
c) fizetési szamla nélkiili fizetés.

Fontos hangsulyoznunk, hogy a készpénzes fizetés valaszthat6 fizetési mod ugyan, de a tor-
vény értelmében nem mindsiil pénzforgalmi szolgaltatasnak. A fizetési szamlak kozotti fizetés
esetében két szdmla kdzotti pénzmozgasrdl, a fizetési szamlahoz kotddo készpénzfizetés eseté-
ben egy fizetési szdmlahoz ko6t6dd pénzmozgésrol, mig a fizetési szamla nélkiili fizetés eseté-
ben olyan pénzforgalmi szolgaltatasrol beszEliink, amely sordn nem hasznélunk fizetési szam-
lat. Ez utobbira példa a készpénzatutalas.

Az egyes fizetési modokon beliil az alabbi altipusokat kiillonbdztethetjiik meg:
a) fizetési szamlak kozotti fizetési modok:
aa) az atutalas,
ab) a beszedés,
ac) a fizetd fél altal a kedvezményezett Gtjan kezdeményezett fizetés,
ad) az okményos meghitelezés (akkreditiv);
b) fizetési szamlahoz k6t6do készpénzfizetési modok kiilondsen:
ba) a készpénzfizetésre sz0l6 csekk kibocsatasa és bevaltasa;
bb) a készpénzbefizetés fizetési szamlara,
be) a készpénzkifizetés fizetési szdmlarol;
c) fizetési szamla nélkiili fizetési mod kiilondsen:
ca) a készpénzatutalas.

A pénzforgalom szabalyozéasara szolgald eldirasok meghatarozzak nemcsak a lehetséges fi-
zetési modokat, hanem el6irjak a gazdalkodd szervek szamara kotelezd bankszamla-nyitést,
valamint szabalyozzdk a szabad pénzeszk6zok bankszamlan tartasanak feltételeit is. Mar itt is
fontos hangstlyozni, hogy természetes személyek esetén is 1étezik szamlahasznélati kotelezett-
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ség: az altalanos forgalmi adod alanyai kotelesek bankszamlan lebonyolitani AFA-befizetései-
ket, illetve visszaigényléseiket.

A jelenleg érvényes szabalyozas egyik alapelve a pénzforgalom lebonyolitdsanak deregula-
cidja. Egy sor gyakorlati kérdés megoldasa soran csupan altalanos szabalyozas részletes szaba-
lyozas nélkiil miikddik. A pénzforgalmi szolgaltatok feladata és feleldssége, hogy ezeket a rész-
leteket szabalyozzak. E szabalyokat a keretszerzédésben javasolt rendezni.

A pénzforgalom szabdlyozasa nem sorolja fel nevesitve és/vagy nem szabalyozza részletesen
a jelenleg alkalmazott fizetési modok koziil a fizetést
bankkartyaval,
elektronikus pénzeszkozzel,
postai készpénz-atutalasi megbizassal,

POS terminalon,

pénzforgalmi betétkonyv ttjan,

belfoldi postautalvannyal,

postai uton kifizetés, kézbesitéssel.

Az ezekre vonatkozo altalanos szabalyokat a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol szolo

2009. évi LXXXV. torvény (Pft.) szabalyozza, mig a részletes szabalyokat a keretszerz6désnek
célszerli tartalmaznia.

Ox Ox OQx Ox Ox Ox Ox

A pénzforgalmi szolgaltato és az iigyfél kapcsolata

A 2009. november 1-t6l bevezetett ij szabalyozas piac szempontjabdl lényeges valtozasa a
pénzforgalmi szolgaltatok megjelenésének lehetdsége. Az EU-és ezzel a hazai jogalkotok célja
volt a pénzforgalmi szolgaltatasok piaci szegmensének ,,megnyitasa”.

Az 1ij szabalyozas a pénzforgalmi szolgaltatd és az ligyfél viszonyaban lényeges hangsulyel-
tolodast hozott, amennyiben az ligyfél tajékoztatashoz fiiz0do jogai erdsodtek, kiillondsen az
igyfelek eldzetes tdjékoztatasara vonatkozoan. A pénzforgalmi szolgéltatok szaméra 0j kotele-
zettségek léptek be: a fizetési miivelet jovahagyasanak biztositdsa, a fizetési miivelet helyesbi-
tése €s a visszatérités kotelezettsége.

Az tigyfél és a pénzforgalmi szolgaltatd irasbeli szerzddése a keretszerzddés, melyben a
pénzforgalmi szolgaltatd kotelezettséget vallal arra, hogy a szamlatulajdonos pénzeszkdzeit ke-
zeli €és a szamlarol a tulajdonos utasitasainak megfelelden pénzforgalmi szolgaltatasokat telje-
sit. A bankszamlaszerzddés alapvetd jogviszonya szerint a pénzintézet koteles a szamlat meg-
nyitni, a megbizasokat teljesiteni, valamint az tigyfelet a szamla adatair6l bizonyos 1ddszakon-
ként értesiteni. A szdmlatulajdonos koteles a megfeleld fedezetet biztositani és a pénzintézet
szamara a jutalékokat megfizetni.

A keretszerzddés részeinek pontos tartalmat, a szerz6dés formai és tartalmi kovetelményeit
a jogszabaly részletesen szabalyozza.

A szerz0dés megkotése elott az ligyfélnek lehetdsége van a pénzforgalmi szolgaltato iizlet-
szabalyzatanak tanulményozésara. A torvény szabalyozésa részletesen foglalkozik a pénzfor-
galmi szolgéltato iigyfelekkel szembeni tajékoztatasi kotelezettségével. Az Uzletszabalyzat
legfontosabb feladata a bank feleldsségi korének szabdlyozasa, a bank és az ligyfél egyiittmii-
kodéseének szabalyozasa (altalanos eljarasi szabalyok, eljaras téves terhelés, ill. jovairas esetén,
hataridok ismertetése stb.). Emellett részletesen tartalmazza a banknal alkalmazott kamatsza-
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mitasi modszereket, a pénzintézet altal vezetett bankszamlak lehetséges tipusait, a betételhelye-
z¢s ¢€s hiteliigyletek altalanos szabalyait. Fontos koriilmény, hogy a tdjékoztatasra vonatkozo
kotelezettség teljesitése tekintetében a bizonyitas a pénzforgalmi szolgaltatot terheli.

A szerzddésben részletesen ki kell fejteni a bankszamla feletti rendelkezés jogat, vagyis meg
kell nevezni azokat a személyeket, akik a bankszamlan 1év6 pénzosszeg felett rendelkezhetnek
(diszponalas). A pénzintézet a jogosultsagot a megfeleld igazolvanyok és az alairasok ellendr-
zésével biztositja.

A fizetési szamla a pénzforgalmi szolgaltatd és az iigyfél irasbeli megallapodasa alapjan
megkotott, a fizetési miiveletek teljesitésére szolgald szamla, melynek egyik legfontosabb ti-
pusa a bankszamla.

Fizetési miivelet fogalma nemcsak a fizetd fél (kotelezett) és a kedvezményezett korére vo-
natkozik, hanem az 1j el6irdsok alapjan fizetési miiveleten a fizetd fél, a kedvezményezett, a
hatdsagi atutalasi megbizas adasara jogosult €s az atutaldsi végzést kibocsato altal kedvezmé-
nyezett megbizas valamely fizetési mod szerinti lebonyolitasat értjiik.

Az 1j szabalyozéas masik 1ényegi valtozasa a pénzforgalmi szolgaltaté fogalmanak beveze-
tése. Ebbe a korbe az alabbi intézmények tartoznak:

- hitelintézetek

- elektronikus pénzt kibocsatd szakositott hitelintézetek

- Posta Elszamol6 Kozpontot miikddtetd intézmény

- az MNB és

- a kincstar,

- pénzforgalmi intézmény

amennyiben pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységet végeznek.

A szamlak esetében rendeltetésiik szerint beszélhetlink pénzforgalmi jellegli szamlakrol (fo-
lydszédmla) és megtakaritasi célt szamlakrol ((takarék)betétszamla, hatdridds betétszamla), va-
lamint a vagyon vagy elkiilonitett célu pénzeszkdz Orzésére szolgald szdmlakrol (értékpapir-
letéti szamla, fedezeti szamla).

Pénzforgalmi szamla a szamlatulajdonos rendszeres gazdasagi tevékenység végzését szol-
galja, alkalmas valamennyi fizetési mod lebonyolitasara, de nem szolgdl meghatarozott célt
(azaz nem hitelszamla, lek6tott betétszamla stb.) Pénzforgalmi szamlat jogi személy, jogi sze-
mélyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasag, az altalanos forgalmi ado fizetésére kotelezett
természetes személy €s egyéni vallalkozo, egyéni cég nyithat, illetve koteles nyitni.

A folyészamla a fizetési forgalom lebonyolitasara, a szdmlatulajdonos hitelfelvételére szol-
gal. A folydszamla l1ényeges tulajdonsaga a Ptk. szerint, hogy a felek kozott kolcsonds tartozas
vagy kovetelést tartalmazhat, vagyis a szamla egyenlege negativ is lehet. Ekkor a szamlatulaj-
donos egy Osszeghatar alatt automatikusan, kiilon eseti hitelkérelem benytjtasa nélkiil hitelben
részesiilhet.

A (takarék)betétszamla a megtakaritasok kezelésére alkalmas. Egyenlege csak pozitiv le-
het.
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A hataridés betétszamla szintén a megtakaritasok elhelyezésére, a hataridds betétek leko-
tésére szolgal. Lényege, hogy a pénzdsszeg meghatarozott ideig lekotott betét. Egyenlege szin-
tén nem lehet negativ.

A fedezeti szamla azoknak az 6sszegeknek elhelyezésére szolgal, amelyek feletti rendelke-
z¢si jogarol a szamlatulajdonos lemondott. A lemondés oka éltaldban valamilyen cél megvalo-
sitasa, mint példaul importfedezet, akkreditiv fedezete stb.

A pénzforgalmi kapcsolatok technikai alapja a pénzintézetek ¢és ligyfelek azonositasara szol-
gal6 kodok, az un. pénzforgalmi jelzészamok. A belfoldi pénzforgalmi jelzésszamok 16 vagy
24 karakter hosszusaguak ¢és az alabbiak szerint épiilnek fel:

a) az 1-8. pozicid a hitelintézet azonositd szama, az un. iranyité kod (ezen beliil az 1-3.
pozicid a hitelintézetet, a 4-7. pozicid a fidkot jeloli, a 8. pozicid ellendrzd szam),

b) 1. forma: 9-16. pozicio: szamlaszam, a fizetési szamla azonositd szama (ebbdl a 9-15.
pozicid a tényleges szam, a 16. helyen ellendrzd szam 4ll)

vagy
[1. forma 9-24. pozicid (9-23. pozicid a szamlaszam, 24. pozicio ellendrzé szam, ek-
kor a 24 karakter hosszisag pénzforgalmi jelzészam 16. szamjegye értelemszertien
szabadon kialakithato).

Az ellendrz6 szamok az el6ttiik allo szamjegyek ellenérzésére szolgalnak, melyeket a kdvet-
kez6 algoritmus szerint kell képezni: kiilon az 1-7, valamint kiilon a 9-15 vagy 9-23 szamje-
gyeket helyi értékiik csokkend sorrendjében meg kell szorozni a ,,9, 7,3, 1 ... 9, 7, 3,1” sza-
mokkal, a szorzatokat 6ssze kell adni, €s az eredmény egyes helyi értékén 1évd szamot ki kell
vonni 10-bél. A kiilonbség az ellenérzé szam. (Ha a kiilonbség ,,10”, az ellen6rzé szam értéke
»0”.)

A nemzetkozi pénzforgalmi jelzészamot (IBAN International Bank Account Numbeaz
alabbi szabalyoknak megfelelden kell kialakitani:

a) az els6 két karakter Magyarorszag ISO 3166 szabvany szerinti orszagkodja: HU;

b) a 3-4. karakter az ellenérzészam, amelynek algoritmusat az Europai Banki Szabvanyiigyi
Bizottsag (European Committee for Banking Standards (ECBS) IBAN képzésére vonatkozd
szabvéanya tartalmazza;

C) az 5-28. karakter a belfoldi pénzforgalmi jelz6szam (16 karakter hosszsagti pénzforgalmi
jelzészam esetében az IBAN képzésekor az utolso 8 karaktert nulla szamjeggyel kell feltolteni).

Valasztas a fizetési modok kozott
A fizetési mod megvalasztasaban, a legtobbszor a szokasok vezérlik a kotelezettet, természe-
tesen a megallapodas szerinti fizetési feltételeknek megfeleléen, mig a gazdalkodo szektorban
szigorl jogi szabalyozas érvényesiil a pénzforgalmi rendet illetden.
A készpénzfizetést 6sztonzo tényezok a kovetkezok:
0 atranzakcié azonnali: az ember tudja, hogyan all pénziigyileg, nincs probléma késGbbi
ellendrzésekkel vagy az egyenleg tullépésével
0 az elfogadas egyetemleges: készpénzzel barhol lehet fizetni. Egyes fizetések nem te-
szik lehetdvé a szamlapénzzel fizetést (borravalo, automatak.) A pénzt rabizhatjuk va-
laki masra, hogy hajtsa végre helyettiink a fizetést.
0 készpénzfizetés esetén nem sziikséges nyomtatvanyokat kitdlteni, nincsenek formalis
eldirasok
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0 akészpénzfizetés anonim, senkinek sem kell megtudnia, mit és mennyiért vettiink.

A szamlapénzes fizetést, és a készpénzkimélo fizetési formakat 6sztonzo tényezoket a
kovetkezOkben foglalhatjuk Gssze:

0 biztonsag: szamlapénzes fizetés esetén nem 1ép fel a készpénz elvesztésének vagy ello-
pasanak kockazata. Ekkor nem sziikséges sok pénzt otthon vagy magunknal tartani. To-
vabbi eldny, hogy a fizetést irdsba foglaljak, mindig megéllapithatd, mikor, mennyit €s
kinek fizettiink.

0 a szabad rendelkezés lehet6sége. A modern fizetési modokkal sok helyen lehet fizetni
(sok formaval még kiilf61don is). Lehetséges hirtelen 6tletbdl vasarolni.

0 aszamlapénzes fizetés a szamlatulajdonos részére kényelmes. Fizetési megbizast ad és
a bank magara vallalja a tobbi miiveletet. Egyes fizetéseket automatikusan bonyolitha-
tunk és a bank a fizetéseket a napi kivonaton irdsban igazolja vissza.

A felsoroltakbdl jol lathato, hogy mindkét fizetési modnak megvan a maga elénye. A dontés
attol fligg, milyen helyzetben kertil sor a fizetésre, fligg a fizetési feltételektdl, a pénz felvevdje
altal nyqjtott szolgaltatasoktol és a fizetdt jellemzd személyes tulajdonsagoktol

6.2. Készpénzes fizetési formak

A készpénzfizetés az a fizetési mod, amely nem mindsiil pénzforgalmi szolgaltatasnak, igy nem
tartozik a pénzforgalmi szolgaltatas nytjtasarol szol6 torvény hatalya ala.

Ez a mod a pénzosszeg kozvetlen atadasaval valosul meg. Magyarorszagon a feketegazdasag
visszaszoritdsa, valamint a terrorizmus elleni harcra hivatkozva tobbszor keriilt torvényi szinten
a készpénzforgalom korlatozasara, szigoritdsara (a bizonyos mennyiséget meghalad6 készpénz-
forgalom felett gazdasagi jellegli birsag kiszabasa), mely jogszabalyok rendre visszavondsra
keriiltek.

A készpénzszallitas modjat igen szigoru eldirdsok szabjak meg. Az Osszeg nagysagatol, a
szallitas tavolsagatol és idopontjatdl fiiggden mas az eldirt személyi feltétel (hany f6 kisérje a
készpénz-szallitmanyt, nem fegyveres vagy fegyveres legyen-e a kiséret), illetve targyi kove-
telmény (milyen szallitdeszkoz vezetd igénybe stb.).

A készpénzforgalom ellendrzésének sziikségessége specidlis eljarasokat igényel az éjszakai
trezor kinyitasara €és a kazetta, tartalmanak leszdmolasara. Kézi szamolas esetén, a szamlalas
kétszer torténik (vagy tobbszor, ha szamolasi hibat allapitanak meg). A szamlalot mindig valaki
ellendrzi. A pénzszamlalasrol mindig jegyzokonyv késziil, melyet a fOpénztaros aldirdsaval hi-
telesit.

6.3. Pénzforgalmi szolgaltatisok
A jelenleg belf6ldon hasznalatos, e fejezetben targyalt fizetési modok k6zé harom tipus tarto-
zik:

a) fizetési szamlak kozotti fizetés
b) fizetési szamldhoz k6t6do készpénzfizetés
c) fizetési szamla nélkiili fizetés.
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A) fizetési szamlak kozotti fizetési modok

aa) atutalas

Az atutalas megbizassal a szamlatulajdonos a szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgaltatd sza-
mara megbizast ad, hogy a megbizasban megjeldlt 0sszeget szamolja el bankszamléja terhére a
feltlintetett szamlatulajdonos bankszamlaja javara. Az atutalasi megbizas értékhatarra tekintet
nélkiil benyujthatd. Az atutalés jogi definicidja a pénzforgalmi szolgaltatasok nytjtasarol 2009.
évi LXXXV. térvény szerint: ,,a fizet fél rendelkezése alapjan végzett olyan pénzforgalmi
szolgaltatds, amelynek soran a fizet6 fél szamlajat a kedvezményezett javara megterhelik, va-
lamint a hatosagi atutalds és az atutalasi végzés alapjan torténd atutalas™.

Az atutalas — attdl eltekintve, hogy a teljesités vagy a fizetés tortént-e elébb — a kotelezett
szamara elénydsebb forma, hiszen a fizetést § kezdeményezi. Eppen ezért e fizetési forma fel-
tételezi a partnerek kozotti bizalmat, hosszutavon fennallé szakmai kapcsolatot. Belfoldi €s
nemzetkozi fizetési forgalomban egyarant haszndlatos, a két forgalmi viszonylatban 1ényege
megegyezik.

Atutalasi megbizas benyujthato késébbi idépontra vonatkozoan is. Amennyiben a szamlatu-
lajdonos nem a benyujtasi, illetve az azt kovetd napon kivanja az atutalast végrehajtatni, az
értéknap rovatba be kell irnia a kivant teljesitési ddtumot.

A pénzforgalmi szabalyozas csak a kiilonos eseteket, eszerint az atutalas kiilondsen:

a) csoportos atutalas
b) rendszeres atutalés
C) hatdsagi atutalas és atutalasi végzés.

A szabalyozas nem nevesiti, de tovabbra is alapesetnek tekinti az egyszer(i atutalast. Szintén

nem keriilt szabalyozasra a korabban kiilon részletezett bankkartyaval kezdeményezett atutalas.

Az atutalasi megbizasnak az alabbi altipusait kiilonbdztethetjiik meg:

Csoportos atutalas

Csoportos atutalas esetén a fizetd fél a pénzforgalmi szolgaltatdjaval tortént megallapodas alap-
J&n az azonos jogcimi, kiilonbozd kedvezményezettek javara szolo atutaldsi megbizasokat ko-
tegelve, csoportos formaban is nyujtja be. Legjellemzdébb felhasznalasi teriilete a gazdalkodok
¢és allami szervezetek altal inditott havi bérfizetés. Ekkor a megbiz6 az atutaldst kotegelve
nyujtja be, ezzel jelentdsen automatizalhatja a munkafolyamatot.

Rendszeres atutalas

Rendszeres atutalasi megbizassal a fizetd fél meghatarozott 6sszegnek meghatarozott idépon-
tokban (ezek az un. terhelési napok) ismétlddden torténd atutalasara ad megbizast a pénzfor-
galmi szolgaltatdjanak. Jellemzd azokban az esetekben, amikor ismétlddéen azonos kedvezmé-
nyezettnek, azonos Osszeget kivanunk atutalni.
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Hatosagi atutalasi megbizas és atutalasi végzés
E fizetési formak a pénzforgalom uj elemei.
A hatdsagi atutalasi megbizas és atutalasi végzés folyamatanak Iépései:
1. A kedvezményezett sajat pénzforgalmi szolgaltatdja Gtjan kezdeményezi a hatosagi at-
utalasi megbizast
2. A kedvezményezett fizetési szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgaltatd a hatdsagi atuta-
lasi megbizas befogadasa elott ellendrzi a kedvezményezettre vonatkozé adatokat:

0 a hatosagi atutalasi megbizasban megjelolt kedvezményezett szamlatulajdonos
¢s a pénzforgalmi jelzészam Gsszetartozasat
0 arendelkezésre jogosultnak a pénzforgalmi szolgaltatonal bejelentett alairasat.
3. Ezutan a kedvezményezett fizetési szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgaltato tovabbitja

az adatokat a fizetd fél fizetési szamldjat vezetd pénzforgalmi szolgaltatohoz.

Fontos eleme e fizetési altipusnak, hogy a fizetd fél fizetési szdmldjat vezetd pénzforgalmi
szolgaltato a hatdsagi atutalasi megbizasrol és az atutalasi végzésrdl annak teljesitése, résztel-
jesitése, vagy torvényben meghatarozottak szerinti sorbadllitdsa el6tt nem értesitheti a fizeto
felet. Ezutan viszont értesitési kiotelezettsége keletkezik, vagyis a pénzforgalmi szolgaltato a
hatdsagi atutalasi megbizas €s az atutaldsi végzés (rész)teljesitésérdl, illetve sorbaallitdsarol a
teljesitéssel, illetve a sorbaallitassal egyidejiileg a hatdsagi atutalasi megbizas és az atutalasi
végzes adattartalmanak kozlésével haladéktalanul, irdsban értesiti a fizetd fél szamlatulajdo-
nost.

ab) beszedési megbizas

Az 4tutalds mellett e fizetési mod masik lényeges altipusa a beszedési megbizas. A beszedési
megbizassal a kedvezményezett megbizza a fizetési szamléjat vezetd pénzforgalmi szolgaltatot,
hogy fizetési szamldja javara, a fizetd fél fizetési szamldja terhére meghatarozott 6sszeget szed-
jen be. A kedvezményezett a beszedési megbizast a fizetési szdmlajat vezeto pénzforgalmi szol-
galtatobhoz nyujtja be. A beszedés definicidja a pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtasardl 2009.
évi LXXXV. torvény szerint: ,,a kedvezményezett rendelkezése alapjan végzett olyan pénzfor-
galmi szolgaltatas, amelynek soran a fizet6 fél fizetési szamlajanak a kedvezményezett javara
torténd megterhelése a fizetd fél altal a kedvezményezettnek, a kedvezményezett pénzforgalmi
szolgaltatdjanak vagy a fizetd fél sajat pénzforgalmi szolgéltatdjanak adott hozz4jarulds alapjan
torténik”.

A pénzforgalom jogi szabalyozasa szerint beszedés kiillondsen:

a) a felhatalmazo levélen alapuld beszedés,
b) a valtobeszedés,

c) a csekkbeszedés,

d) acsoportos beszedés,

e) a hataridés beszedés,

f) aokmanyos beszedés.

Felhatalmazé levélen alapulé beszedés

A felhatalmazason alapuld beszedés sordn a fizetd fél szamlatulajdonos a pénzforgalmi szol-
galtatojanal bejelentett modon felhatalmazoé levélben engedélyezi a kedvezményezett szamara
beszedési megbizas benyujtasat.
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A felhatalmazo levél tartalmazza:

a) a fizeté fél megnevezését és a felhatalmazassal érintett fizetési szamlajanak pénzforgalmi
jelzészamat,

b) a felhatalmazo levélen alapuld beszedési megbizas benytjtasara felhatalmazott (a kedvez-
ményezett) megnevezését s fizetési szamlajanak pénzforgalmi jelzészamat,

C) a felhatalmazas lejarati idejét,

d) okirat csatolasi kotelezettség esetén az okirat pontos megjelolését.

Ezenkiviil a felhatalmaz6 levél tartalmazhatja még a teljesités felsd értékhatarat, a benyujtasi
gyakorisagot, fedezethiany esetén a sorbaallitas id6tartamat és a visszavonds modjat.

Valtobeszedésen alapulé beszedés
Ha a beszedési megbizas valton alapuld kovetelés beszedésére iranyul, a valtd egyenes addsa-
nak a felhatalmazasat a valto testesiti meg. Ennek a tipusnak elengedhetetlen feltétele, hogy a
valton alapuld beszedési megbizdshoz a valtod eredeti példanyat csatolja a benyt;to.

Lehetdség van a valtokezesekkel, illetve a megtéritési valtoadosokkal szemben a valton ala-
puld kovetelésre iranyuld beszedési megbizas benyujtasara is, ez kiilon felhatalmazo levél alap-
jén nyujthato be.

Csekkbeszedés

Ha a beszedési megbizas csekk 0sszegének beszedésére iranyul, a csekk kibocsatdjanak a fel-
hatalmazasat a csekk testesiti meg. A csekkbeszedési megbizashoz a benyujto a csekk eredeti
példanyat csatolja.

Csoportos beszedés

Csoportos beszedésrdl beszéliink akkor, ha az érintett fizetd felek felhatalmazasa alapjan a ked-
vezményezett a szamlavezetd pénzforgalmi szolgaltatdjaval tortént megéllapodas szerint az
azonos jogcimil, kiilonbo6zo fizetd felek fizetési szamlai terhére szo6lo, terhelési nappal ellatott
beszedési megbizasokat kotegelve, csoportos formaban nytjtja be.

A fizetd fél fizetési szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgéltatd a fizetd féltdl atvett, csoportos
beszedési megbizas teljesitésére szolo felhatalmazas alapjan az atvételtdl szdmitott hat munka-
napon beliil a kedvezményezett szamlavezetd pénzforgalmi szolgaltatoja itjan értesiti a ked-
vezményezettet a felhatalmazas befogadasarol.

A fizetd fél fizetési szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgaltato a fizetd fél kérésére a fizetd
fél fizetési szdmlajat érintd, csoportos beszedési megbizasra vonatkoz6 érvényes felhatalma-
zasrol igazolast ad ki.

A kedvezményezett a csoportos beszedési megbizast a szamlavezetd pénzforgalmi szolgal-
tatojaval megkotott keretszerz0désben meghatarozott helyen, modon és gyakorisaggal (benyuj-
tasi hataridd) nyujtja be a beszedési megbizason megjeldlt terhelési napot legalabb 6t munka-
nappal megel6zéen. A csoportos beszedési megbizas esetében a kedvezményezett a vele szer-
z8déses viszonyban all6 személyt a beszedési megbizas alapjaul szolgald szdmla vagy mas ok-
many megkiildésével értesiti. A kedvezményezett a szamlat legkésébb a terhelési napot leg-
alabb hat munkanappal megel6zden elkiildi a vele szerzddéses viszonyban all6 személynek. A
kedvezményezett a terhelési napot ugy hatdrozza meg, hogy biztositott legyen a szamlaban
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vagy mas okmanyban megjeldlt fizetési hataridore torténd teljesiilés.

A pénzforgalmi szolgaltatd a csoportos beszedési megbizasrdl annak teljesitése elott is érte-
sitheti a fizetd felet. A fizetd fél a terhelési napot megel6z6 munkanap végéig a csoportos be-
szedési megbizas teljesitését letilthatja a fizetési szamlajat vezetd pénzforgalmi szolgaltatonal.
A letiltas csak a letiltast tevo fizetd felet érintd beszedési megbizas teljes dsszege ellen tehetd.
Letiltas esetén a pénzforgalmi szolgaltatd a letiltasban foglaltak szerint jar el, a letiltas indo-
koltsagat és jogossagat nem vizsgalja. A letiltas a felhatalmazas érvényességét és feltételeit nem
érinti.

A csoportos beszedési megbizas teljesitésérol, valamint a nemteljesitésrdl €s annak okarol a
fizetd fél fizetési szdmlajat vezetd pénzforgalmi szolgdltatd a kedvezményezett fizetési szam-
lajat vezetd pénzforgalmi szolgaltatot értesiti.

Hataridés beszedés

A hataridés beszedési megbizas hasznalati kore korlatozott, mert csak a kincstarnal szdmlat
vezetd ligyfél terhére alkalmazhato fizetési altipus. A hataridés beszedési megbizassal a ked-
vezményezett megbizza a fizetési szamldjat vezetd pénzforgalmi szolgéltatot, hogy pénzfor-
galmi szdml4ja javara, a kincstarnal szdmlaval rendelkezd fizetd fél terhére meghatarozott 6sz-
szeget szedjen be megallapodas alapjan.

A kedvezményezett a fizetd fél szamara a fizetés teljesitése elleni kifogds — mely lehet rész-
beni vagy teljes - megtételére hatarid6t szabhat, ez az un. kifogasolasi hatarid6. A kifogasolasi
hatarid6 idopontja maximum a megbizas benyujtasat koveto tizedik munkanap lehet. A hatar-
1d6s beszedési megbizas benyujtasarol annak teljesitése eldtt a kincstar a fizetd felet elézetesen
értesiti, és a megbizast a fizetd fél rendelkezése szerint teljesiti, azaz a fizetést elinditja, ha a
fizetd fél a kifogasolasi hataridén beliil nem €l kifogasolasi jogaval vagy ledllitja, ha az tigyfél
¢l kifogasolasi jogaval. Kifogasolas esetén a kincstar a kifogasolasban foglaltak szerint jar el, a
kifogasolas indokoltsagat, illetve jogossagat nem vizsgalja.

Okmanyos beszedés

Okmanyos beszedés esetében a kedvezményezett fizetési feltételhez koti az okmanyok atadasat.
Az okmanyos beszedésre vonatkozd megbizassal az alapiigylet kedvezmeényezettje a kdvetelés
alapjaul szolgaléo okmanyokat azzal a megbizassal adja 4t a fizetési szdmlajat vezetd pénzfor-
galmi szolgaltatonak, hogy azokat csak fizetés, valtoelfogadas vagy mas feltételek teljesitése
esetén szolgaltassa ki a fizetd félnek (cimzettnek).

A hatalyos szabalyozas szerint tehat a korabban alkalmazott beszedés tipusok koziil az azon-
nali inkassz6 e néven megsziint. Szintén megsziintek a hatdrozaton, illetve jogszabalyon alapul6
inkasszok, de azonos tartalommal, csak hatosagi atutalasra atnevezve (az atutalas fizetési mod-
ban) ¢l tovabb a korabbi végrehajtoi inkasszo.

ac) A fizet6 fél altal a kedvezményezett Gtjan kezdeményezett fizetés

Ide tartozik a bankkartyaval lebonyolitott fizetési miivelet. A rendelet itt igen sziikszaviian csak
azt szabalyozza, hogy a bankkartyaval lebonyolitott fizetés esetén a terhelés dsszegének — mely
lehet fizetési szamlara terhelt vagy hitelkeret terhére elszamolt 6sszeg — meg kell egyeznie a
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bizonylaton szerepld Osszeggel, vagyis az semmilyen kezelési stb. kdltséggel nem csokkent-
hetd.

ad) Okmanyos meghitelezés (akkreditiv)

Az okményos meghitelezés (documentary credit) alapvetéen nemzetkdzi viszonylatban jel-
lemz6, Magyarorszagon belfoldi viszonylatban ritka, de 1étez6 fizetési forma. Az akkreditiv
tulajdonképpen egy fizetési igéret: a pénzforgalmi szolgaltatd (az un. nyitdé pénzforgalmi szol-
galtato) - az alapiigyletben kotelezett megbizédsa alapjan - sajat nevében arra vallal kotelezett-
séget, hogy ha a kedvezményezett meghatarozott hataridon beliil a meghatarozott okmanyokat
— rendszerint az aru feladasat igazold, és az aru feletti rendelkezési jogot biztositd okiratot —
hozza benyujtja, akkor az okmanyos meghitelezésben meghatarozott 6sszeget a vevo szdmldja
terhére részére megfizeti.

Az okmanyos meghitelezés értékhatarat a nyitd pénzforgalmi szolgaltatd lizletszabalyzata-
ban hatdrozza meg. Lakossagi bankszdmla javara, illetve terhére e fizetési forma sem alkalmaz-
hat6. Az okméanyos meghitelezés szabalyaira a parizsi Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara altal
kiadott ,,Okmanyos Meghitelezésre Vonatkozo Egységes Szabalyok”-ban foglaltak érvénye-
sek.

Az akkreditives tligylet 1étrejottéhez legalabb harom fél sziikséges:

0 avevo (importdr), aki akkreditivnyitasi megbizast ad bankjanak;
0 apénzforgalmi szolgaltatd (rendszerint a vevé hitelintézete), amely a feltételek teljesii-
1ése esetén fizetését igéri és
0 azelado (exportdr), aki az akkreditiv kedvezményezettje.
Az akkreditivben résztvevd partnerek kapcsolatait az alabbi abra mutatja. Az akkreditiv id6-

rendben elsé jogviszonya a vevd €s a nyitd pénzforgalmi szolgaltaté kozott jon 1étre a vevo
akkreditiv nyitasi megbizasa alapjan. Ettol fiiggetlen az akkreditiv alapvetd jogviszonya, amely
a nyitd pénzforgalmi szolgaltato és az elado kozott jon 1étre, amikor a kedvezményezett kézhez
kapja az akkreditivet. Ez az elad6 szdmara nem kotelezettség, hanem annak lehetdsége, hogy a
feltételek teljesitése utan biztosan hozzajusson az akkreditiv 6sszegéhez. Az eladonak altalaban
nincs kapcsolata a nyitd pénzforgalmi szolgaltatoval (mert nemzetkozi akkreditiv esetén az mas
orszagban miikodik), ezért az akkreditives ligyletbe bekapcsolddik egy (vagy tobb) az eladoval
kapcsolatban all6 masik pénzforgalmi szolgaltatd is. A kozbeiktatott pénzforgalmi szolgal-
tato(k)nak mindig a nyit6 pénzforgalmi szolgéltaté ad megbizast vagy felhatalmazast.
Akkreditiv nyitasakor a bekapcsolodo pénzforgalmi szolgaltatd lehet:

0 avizalé (értesit) pénzforgalmi szolgaltatd, amely csak a "postas" szerepét tolti be a
nyitd bank és az eladd k6zott. Feladata minddssze a pontos, késedelemmentes okmany-
tovabbitas mindkét iranyban.

0 igazolé (megerositd, konfirmalé) pénzforgalmi szolgaltatd: a nyitd pénzforgalmi szol-
galtato kotelezettségvallalasat erdsiti meg azzal, hogy emellé a sajat kotelezettségvalla-
lasat is mellékeli.

Akkreditiv igénybevétele soran a bekapcsolodd pénzforgalmi szolgaltatd lehet:

0 fizet6é pénzforgalmi szolgaltaté, amely a nyito bank Kkifejezett felkérésére teljesit
kifizetést az elad6 szamara

0 negocialo pénzforgalmi szolgaltato, amely a sajat koltségére és kockazatara meg-
veszi az eladotol az okmanyokat (kamatlevonassal), ezzel atvallalja az eladonak az
akkreditivbol ered6 kotelezettségeit ¢s jogait, az adott okmanyok értékéig.
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B) fizetési szamlahoz kot6dé készpénzfizetési modok kiilonosen:

A pénzforgalmi szolgaltatdsok masodik f6 csoportjat azok a szolgéltatasok képezik, melyek
csupan egy fizetési szamlahoz kotddnek. Ezek az alabbi altipusokba sorolhatok:

ba) a készpénzfizetésre sz6l6 csekk kibocsatasa és bevaltasa;

bb) a készpénzbefizetés fizetési szamlara,

bc) a készpénzkitizetés fizetési szamlarol;

ba) a készpénzfizetésre sz0l6 csekk kibocsatasa és bevaltasa
A szédmlatulajdonos készpénzfizetésre sz0lo csekket abban az esetben bocsathat ki, ha a szam-
lavezetd pénzforgalmi szolgaltatojaval csekkszerzodést kotott.

A csekk szodlhat:

0 megnevezett személyre szolo csekk esetén csekk bevaltdjanak jogosultsagat (legitima-
cid) a pénzforgalmi szolgaltato koteles ellendrizni.

0 bemutatora szolé csekk esetében a csekken nem szerepel kedvezményezett neve, igy
a pénzforgalmi szolgaltato részérdl nincs szilikség legitimitas-vizsgalatra. A csekk atru-
hazasanak egyszeriisége miatt kedvelt csekktipus.

A pénzforgalmi szolgaltatohoz eljuttatott készpénzfizetére szolgald csekk terhére a pénzfor-

galmi szolgaltato a fizetési szamla egyenlege erejéig teljesit kifizetést. A csekket bemutat6 sze-
méllyel vagy a csekken megnevezett kedvezményezettel (csekkbirtokos) a pénzforgalmi szol-
galtatd a csekk hatlapjat az 0sszeg atvételének elismeréseként alairatja.

bb) készpénzbefizetés fizetési szamlara
E fizetési forma esetén készpénzbefizetés a szamlavezetd pénzforgalmi szolgaltaté barmely
pénztaranal és egyes, befizetési fun